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Ulevaade

Fondi faktid

Trigon Uus Euroopa Fond on aktsiafond, mis investeerib Euroopa Liidu uute liikmesriikide ja kandidaatriikide borsidel

noteeritud aktsiatesse. Fond keskendub investeeringutele Poolas, TSehhis, Ungaris, Rumeenias, Sloveenias, Austrias Fon_d| _maht: €948.6m

~ . . . K . C . N Positsioone: 57
(ettevdtted, mis tegutsevad ka Kesk- ja Ida-Euroopas), Bulgaarias, Kasahstanis, Balti riikides ja v8ib investeerida ka Turki ning UCITS IV: Jah
Kreekasse. Fond ei investeeri Venemaa aktsiatesse. Audiitor: PWC

Fondi portfell koosneb umbes 35-50 pd&hjalikult analliGsitud ettevottest. Fondi investeerimisstiiliks on nii alahinnatud
aktsiate identifitseerimine kui ka aktiivne fondijuhtimine ja ettevotete seas valiku tegemine, et leida atraktiivselt hinnatud

Depositoorium: Dz PRIVATBANK
Kauplemine: Igapdevaselt
Asukohariik:  Luksemburg

aktsiaid. Trigoni investeerimismeeskond Uritab kilastada k&iki ettevotteid kuhu investeeritakse. Trigon investeerib nii Fondi algus: 10/04/2002

Tootlus (%) strateegia algusest (pdrast kulude mahaarvestamist)

alahinnatud kasvuaktsiatesse kui ka heldetesse dividendimaksjatesse.

Fondijuhi kommentaar

Aktsiaturge kujundas augustis pigem vdlakirjaturg kui kvartaliaruannete hooaeg. Trigon Uus
Euroopa Fond tdusis eurodes 2,8%, edestades vordlusindeksit MSCI EFM CEEC ex Russia, mis
tousis 2,2%. Fondi tootlust toetasid meie positsioonid energiasektoris, valitud ettevotted
finantssektorist ning Rumeenia madal osakaal, mis oli augustis piirkonna ndrgim turg. Aasta
algusest arvestatuna jaab fond indeksist endiselt maha, olles tSusnud 24,1%, vorreldes
vordlusindeksi 30,3% tdusuga. Ulejaganud maailmaga vorreldes on meie regioon suutnud
siiski naidata head tootlust, naiteks eurodes arvestatuna on MSCI EM tdusnud 26,0%, STOXX
Europe 600 12,9% ja S&P 500 13,6%.

Regiooni inflatsiooninditajad on harva olnud nii lahknevad kui praegu. Juuli nditajad olid
Ungaris 1,2% ja Tsehhis 1,7%, mdlemad alla keskpanga eesmaérgi, ning Rumeenias 8,2% ja
Turgis 31,8%. Poola inflatsioon oli 3,0%. Samas on kohalike vdlakirjade tootlused liikunud
inflatsioonist peaaegu s6ltumatult. TSehhi 10-aastase vdlakirja tootlus on praegu ligikaudu
5,0%, vorreldes aasta taguse 4,3% tasemega, ja seda hoolimata alla eesmargi pusivast
inflatsioonist. Samal ajal on Poola 10-aastase vdlakirja tootlus Uletanud 6%, mis on mitme
aasta kdrgeim tase. Ungari 10-aastase vdlakirja tootlus pisib 5,5% juures ehk mitme aasta
madalaimate tasemete lahedal, mida toetab endiselt kevadiste valimiste tulemus. Rumeenia
10-aastase vélakirja tootlus on hoolimata poliitilisest ebastabiilsusest ja kdrgest inflatsioonist
pusinud 7% juures. 2026. aasta alguses vaitsime, et aktsiaturu tdusu kolmest allikast olid
kasumikasv ja riskipreemia oma panuse 2025. aastal juba andnud, samas kui riskivaba
intressimaar polnud veel oma osa manginud. Praeguseks liigub see regiooni enamikus
riikides meie vastu, kuid globaalselt tunduvad turud olevat ndus seda ignoreerima kuni
kasumid pusivad.

Hormuzi vaina sulgemisele jargnenud naftahinna tdus ning korgete intressimaarade
pusimine on toetanud regiooni tootlust (beeta), kuid on selgelt parssinud fondi alfat. Meie
6,5% osakaal nafta- ja gaasisektoris ning 29% osakaal finantssektoris on rahvusvahelises
vordluses suured, kuid jadvad siiski alla vrdlusindeksi vastavatele 16% ja 48% osakaaludele.
Mdlemad sektorid on viimasel ajal olnud véimaliku tdiendava maksustamise sihtmargiks,
eriti Poolas, kus seda soodustavad suur eelarvedefitsiit ja tdiendava rahastuse vajadus enne
2027. aasta parlamendivalimisi. Oleme oma madala osakaaluga rahul ning ndeme, et kapital
hakkab neist kahest sektorist valja liikuma, sest nende vaartuskordajad on ile oma
ajalooliste pikaajaliste keskmiste, hoolimata keskmisest korgematest marginaalidest.
Augustis nagime esimesi marke kapitali tagasipo6rdumisest Poola tarbekaupade sektorisse,
mida toetavad kaks kdimasolevat tlevdétmispakkumist, mis peaksid kohalikele fondidele
likviidsust tagasi tooma. Selle rotatsiooni jatkumine oleks fondile kasulik, arvestades fondi
suuremat osakaalu selles sektoris.

August I16pus kauples Trigon Uus Euroopa Fond vastavalt 2026. ja 2027. a oodatavatel 11,6x
ja 10,0x kasumikordajatel, viidates investeeritud ettevotete kasumite 16% kasvule 2026.
aastal. Seda hoolimata meie markimisvaarselt vaiksematest positsioonidest riigiettevotetes
ning seega suurematest positsioonidest kdrgema kvaliteediga ettevotetes. Oodatav
dividenditootlus 2025. aasta kasumitelt on 4,9%, mis tGuseb kdrgemate véljamaksemaarade
toel 2026. aasta oodatavate kasumite pdhjal 5,5%ni.

Investeeringud riikide 16ikes Investeeringud sektorite 16ikes
Poola 29.3%

e Finants 29.1%
Trgi o
Ungari Tarbekaubad 25.1%
Kasahstan IT
Kreeka To6stus
A‘jsma Energia
TSehhi
Rumeenia Kommunaalt.
Leedu Tervishoid
Sloveenia Kinnisvara
Eesti Telekomid
Horvaatia .
Gruusia Tooraine
Raha Raha

Markus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide
tootluse kohta. Fondi osakute vdartus vib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seet&ttu pole
garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid
riske on tapsemalt kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com.
Palun vaadake tahtsat digusalat teavet kuuiilevaate viimasel lehekiiljel.
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31-Aug-26 D-osak E-osak Vordlusindeks*
Aasta algusest 24.1% 23.7% 30.3%
1 kuu 2.8% 2.8% 2.2%
3 kuud 8.7% 8.5% 9.8%
6 kuud 14.9% 14.6% 19.1%
1 aasta 32.0% 31.3% 48.9%
3 aastat 112.0% 108.6% 137.7%
5 aastat 157.7% 150.9% 133.5%
10 aastat 318.5% 298.0% 250.4%
Osaku algusest 969.8% 936.3% 270.5%
Osaku alguskuupiev 10.04.02 08.04.09 n/a**
Fondi detailid D-osak E-osak B-osak
NAV 68.3600 103.6300 305.7800
12 kuu korgeim 69.1800 104.8800 309.4200
12 kuu madalaim 51.0000 77.7200 226.2200
Valitsemistasu Kuni 1,5% Kuni 2% 0,75%
Edukustasu puudub puudub  15% tootlusest,
mis Uletab
indeksit*
Maérkimistasu puudub puudub puudub
Lunastustasu puudub puudub puudub
ISIN kood LU1687403102  LU1687403367  LU1687402633
Bloombergi kood TRICLDE LX TRICLEE LX TRICLBE LX
Lipperi kood 68481091 68481092 68481936
Min. investeering €1 min puudub €5 min
Sharpe suhtarv (5 aastat) 1.25
Pédevane volatiilsus (1 aasta) 11.0%

Fondi portfelli kuuluvate investeeringute vdi mistahes tdiendava info
saamiseks palume saata vastav paring funds@trigoncapital.com.

31-Aug-26 A-osak (EUR) A-osak (USD) B-osak C-osak

Aasta algusest 24.7% 23.3% 24.7% 24.5%
1 kuu 2.9% 3.9% 2.9% 2.9%
3 kuud 8.9% 8.4% 8.9% 8.8%
6 kuud 15.3% 13.4% 15.3% 15.2%
1 aasta 33.0% 31.9% 33.2% 32.7%
2 aastat 66.1% 74.2% 65.8% 65.3%
3 aastat 116.5% 131.6% 114.5% -
5 aastat 166.9% 162.4% 157.6% -
Osaku algusest 226.7% 241.6% 205.8% 83.8%
Osaku valjastamine 05.12.18 31.01.19 18.04.18 13.02.24

* Vordlusindeks, MSCI EFM CeeC ex Russia TR (EUR), loodi 2. veebruaril 2008.a.

Osakute hinda ja fondi tootlust saab jalgida igapdevaselt internetis www.trigoncapital.com,
www.ipconcept.com, www.morningstar.fi ja Bloombergist.

Tel: +372 667 9200 funds@trigoncapital.com

www.trigoncapital.com
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Fondi Tootlus (D-osak) Kuu tootlus koos tasudega

Aasta Jaan Veeb Marts Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept Okt Nov Dets Aastane Tootlus aasta baasil*
2026 84% 03% -46% 80% 2.6% 01% 56% 2.8%

2025 54%  4.8% -01%  05% 29% 3.8%  4.0% 0.6% -12%  32%  02%  4.1%| 31.8%

2024 25%  3.2% 29%  2.7% 3.8%  14% -01% -15% -12% -2.4%  2.8%  1.0%| 15.9%

2023 51%  1.8% -27% 87% 3.0% 54%  5.8% 04% -16%  20% 68%  4.4%| 45.7%

2022 2.8% -11.9% 3.9% -24% -33% -44%  2.4% 02% -10.1% 103%  9.4% -0.3% -5.9%

2021 1.8%  0.9% 28% 38% 81% 07% 1.2% 71% -17%  3.8% -5.4%  2.7%| 28.2%

2020 -1.0%  -92% -261%  7.9%  46%  18% -3.9% -01% -52% -10.0% 24.1%  9.0%| -15.4% 2aastat  23.6%
2019 32%  2.9% 04%  29% -21% 56% 13% -47% 45%  00% 12%  13%| 17.3% 3aastat  30.6%
2018 41% 27% -1.1% 05% -53% -14%  43% -12% -02% -04%  44% -51%| 24.9% 5aastat 21.8%
2017 57%  2.5% 1.6%  2.9% 42% -02%  5.4% 22% -27%  03% -1.6%  2.5%| 12.7%

2016 57%  0.3% 6.6% -1.5% -1.1% -21%  5.2% 35% 11%  15% -04%  52% 3.2%

2015 05%  4.2% 16%  4.8% -06% -41%  29%  -4.6% -24%  3.4% -1.0% -11% 3.2%

2014 04%  11% -1.6%  04%  54%  04% -4.7% 23%  05% -22%  14% -59%| -3.0% * Kalendriaasta keskmine
2013 2.7% -1.4%  -0.7% 2.4% 4.0% -3.2% 4.0% 2.1% 5.5% 3.5% 3.2% 0.1%| 24.0% tootlus aasta baasil
2012 72%  59% -09% -03% -69% 53% 2.1% 28%  43% -01% -04%  3.4%| 24.0% 31.12.2025 seisuga.
2011 40%  0.5% 1.4%  12% -26%  13% -3.0% -6.9% -7.7%  40% -1.9%  0.4% -9.5%

2010 49%  11% 95%  11% -59% -40%  7.9% 08%  3.6% -05% 00% 59%| 25.8%

2009 -82% -12.5% 73% 159%  1.6%  59% 11.8% 12.5%  3.2% -15% -0.1%  0.8%| 38.3%

2008 -11.5% 11%  -1.8%  -47%  -3.3% -13.1%  -3.4%  -2.4% -141% -27.7% -21%  -7.0%| -62.5%

Riskijuhtimise raport (D-osak)

Investeeringud riikide I16ikes

1K 3K 6K 1A 2A Aug-26 Feb-26 Aug-25
Volatiilsus(paevane) 7.5% 88% 13.0% 11.0% 12.1% Poola 29.3% 31.7% 34.7%
Volatiilsus(kuine) 13.3%  11.0% Turgi 14.8% 13.1% 10.4%
Ungari 11.9% 13.1% 13.7%
Korrektsiooni riskianaliilis Kasahstan 10.7% 12.2% 11.3%
Negatiivseid kuid kokku 85/224 38% Kreeka 10.4% 7.0% 5.9%
Negatiivseim kuu -27.7% Austria 4.5% 7.2% 8.7%
Negatiivseim kvartal -34.2% TSehhi 4.2% - -
Rumeenia 2.4% 1.0% 1.6%
Tousu riskianaliilis Leedu 2.3% 3.4% 2.3%
Positiivseid kuid kokku 139/224 62% Sloveenia 1.8% 2.6% 3.1%
Parim kuu 24.1% Eesti 1.7% 2.5% 1.8%
Parim kvartal 29.9% Horvaatia 1.5% 2.3% 1.8%
Gruusia 1.0% 0.6% 0.2%
Portfelli kdibekordaja 2025 2024 2023 2022
64.8% 435% 56.5% 66.7% Raha 3.6% 3.3% 4.5%
Turu kapitalisatisooni jaotus
Small Cap ( kuni 500mIn EUR) 3.0%
Mid Cap (500mln - 5mid EUR) 23.9% Aug-26 Feb-26 Aug-25
Large Cap (rohkem kui 5mld EUR) 69.6% Finants 29.1% 37.1% 38.2%
Tarbe- ja kestvuskaubad 25.1% 21.5% 20.9%
3 . IT 12.2% 9.8% 8.2%
LSEG Lipper Fund Awards - Parim Areneva Euroopa Fond Toostus 7.4% 5.6% 5.0%
Energia 6.4% 9.2% 10.3%
. Kommunaalt. 5.4% 0.9% 1.2%
LSEG Lipper Tervishoid 5.3% 6.9% 4.7%
Fund Awards Kinnisvara 2.6% 2.3% 2.5%
2024 Winner Telekomid 1.9% 1.2% 1.3%
Europe Tooraine 1.1% 2.1% 2.7%
3 & 10 aasta lgikes Vélakirjad - 0.1% 0.4%
Raha 3.6% 3.3% 4.5%
LSEG Lipper LSEG Lipper
Fund Awards Fund Awards Fondi detailid A-osak (EUR) A-osak (USD) C-osak (EUR)
2024 Winner 2024 Winner NAV 326.6700 341.5600 183.4300
T aasta 16ikes R st I5ikes 12 kuu kdrgeim 330.5500 346.4900 185.6200
12 kuu madalaim 242.0600 242.0600 136.2200
Valitsemistasu 0,8% 0,8% 1,0%
LSEG Lipper LSEG Lipper Edukustasu puudub puudub puudub
Fund Awards Fund Awards Markimistasu puudub puudub puudub
2024 Winner 2024 Winner Lunastustasu puudub puudub puudub
Switzerland United Kingdom ISIN kood LU1687402393  LU1687402476  LU1687402807
3 aasta loikes 3 aasta [ikes Bloombergi kood TRICLAE LX TRICLAU LX TRICLCE LX
Lipperi kood 68481933 68481934 -
Min. investeering €15 min $15 min €5 min
https://www.lipperfundawards.com/
Markus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse .
Signatory of:

kohta. Fondi osakute vaartus vdib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole garanteeritud, et
investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske on tapsemalt
kirjeldatud fondi prospektis, mis on kéttesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun vaadake tahtsat
Bigusalat teavet kuuiilevaate viimasel lehekiiljel.

Tel: +372 667 9200

funds@trigoncapital.com
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www.trigoncapital.com
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Tahtis digusalane teave Fondi investeeringute juht: AS Trigon Asset Management

Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Fondi osakute vaartus vGib aja jooksul nii
kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske,
millega investor on fondi investeerides kohustatud arvestama, on tdpsemalt kirjeldatud fondi prospektis. Fondi vordlusindeksi véi muu vordlusaluse puhul
on tegemist fondi tootluse vordlemise alusega. Vajadusel on soovitatav konsulteerida professionaalsete maksu- ja investeerimisndustajatega.

Kaesolevas kuuilevaates sisalduv teave (edaspidi: teave) on esitatud vaid informatiivsel eesmargil. Teave ei ole pakkumine, soovitus ega nduanne teha
mistahes tehinguid. Teave ei ole investeerimisndustamine, investeerimissoovitus, muu investeerimisteenus vdi —kdrvalteenus, investeerimisfondi osakute
pakkumine ega ettepanek osta voi milia investeerimisfondi osakuid véi muid vdartpabereid. Kdesoleva kuulilevaatega ei pakuta Gigusalast ega maksualast
soovitust ega ndustamist.

Kuutilevaade kajastab Trigoni professionaalide parimat arusaama kuuilevaate koostamise hetkel ja asjaolude muutumise t&ttu voib selline arusaam
sellest teavitamata muutuda. Trigoni professionaalide parimate teadmiste kohaselt on kuuilevaates sisalduv teave Gige, tdpne ning mitteeksitav.
Kuutiilevaates avaldatu pdhineb paljus Trigoni parimate teadmiste kohaselt usaldusvaarsete kolmandate osapoolte avaldatud informatsioonil, seet&ttu ei
ole vastutav Trigon, lkski Trigoni to6taja ega juhatuse liige, kui ilmneb, et kuuiilevaates esitatud asjaolud on ebadiged voi ebatdpsed. Mdned avaldused
kdesolevas kuuilevaates on tulevikku suunatud. Selliste tulevikku suunatud avalduste aluseks on Trigoni professionaalide isiklikud arvamused vaGi
oletused, mille aluseks on Trigonile teadaolev informatsioon. Tulevikku suunatud avaldused kajastavad Trigoni professionaalide arvamusi seoses
tulevikusindmustega kuullevaate koostamise hetkel. Tulevikku suunatud avaldustega kaasnevad teatud riskid, ebakindlus ja oletused ning asjaolude
muutumise tottu voivad sellised avaldused sellest teavitamata muutuda. Trigon ei garanteeri, et vSimalikud kirjeldatud tulevikusiindmused leiavad aset.
Kuutlevaates olev informatsioon vdib aja jooksul sellest teavitamata muutuda. Trigon ei vastuta otsuste eest, mis on tehtud kdesolevas kuuilevaates
avaldatud teabe pdhjal ega kahju eest, mis on tekkinud kuuiilevaatele tuginemise t&ttu. Investorid ei tohiks liigselt sdltuda teabest, sh tulevikku suunatud
avaldustest, mis sisalduvad kaesolevas kuuilevaates.

Tutvuge fondide prospektide, tingimuste ning muu olulise informatsiooniga veebilehel www.trigoncapital.com. Fondi investeeringute juhi lle teostab
jarelevalvet Finantsinspektsioon.

AS Trigon Asset Management

Parnu mnt. 18
Tallinn 10141
Eesti

Tel: +372 667 9200

Fax: +372 667 9201
www.trigoncapital.com
funds@trigoncapital.com

Tel: +372 667 9200 funds@trigoncapital.com www.trigoncapital.com
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