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TEGEVUSARUANNE

Ettevotte tldinformatsioon

AS Trigon Asset Management asutati 2007. aastal ning see juhib seisuga 31.12.2025 kolme lepingulist
aktsiafondi: Trigon — New Europe Fund, Trigon Dividendifond ja Trigon Venemaa Top Picks Fond ning
haldab lepingulist investeerimisfondi Luka Adriatic Property Kinnisvarafond I, mis on asutatud 2008. aastal.
Lisaks investeerimisfondide juhtimisele osutab fondivalitseja mandaadilepingute alusel investeeringute
juhtimise teenust erinevate klientide fondidele.

Juhitavate aktsiafondide puhasvaartus ulatus 2025. aasta I6pus kokku 586,1 miljoni euroni (2024. aastal
330,9 miljoni euroni).

Valitsetava kinnisvarafondi puhasvaartus ulatus 2025. aasta |6pus 15,3 miljoni euroni (2024.a I6pus 15,3
miljoni euroni).

Kokku hallatavate varade maht ulatus 2025. aasta IGpu seisuga 1 686,3 miljoni euroni (2024: 1 078,9 miljoni
euroni).

Puhaskasum oli aruandeperioodil 3 985 tuhat eurot (2024: 2 876 tuhat eurot).

AS-i Trigon Asset Management tegevusaladeks on:
- investeerimisfondide valitsemine,
- fondide valitsemisega seotud teenuste pakkumine fondide osas, mida ta ise ei valitse.

2025. aasta kujunes Kesk- ja lda-Euroopa aktsiaturgude jaoks aarmiselt positiivseks. Aastaga suurenes
margatavalt valisinvestorite huvi regiooni vastu, mida peegeldas regionaalsete fondide mahtude kasv.
Kombinatsioon regiooni madalatest hinnakordajatest, viimaste aastate positiivsest tootlusest ehk turu-
momentumist ja lootused vaherahule Ukraina ja Venemaa vahel olid peamised tegurid, mis meie regiooni
aktsiaturge mdjutasid. Majanduse pilt oli vahem roosiline, kui aktsiaturgudel. Intressimaarade langetamine
ei ole toimunud ulatuses, mida turud ja tarbijad oleksid soovinud, kuna inflatsioon ei ole kukkunud oodatud
tempos ja langenud keskpankade poolt soovitud tasemele. Sellele on osades riikides vastu toé6tanud ka
poliitilised otsused Idbi miinimumpalkade (likiire tdstmise ja jatkusuutmatute eelarve defitsiitide
jooksutamise. Tarbijakindlus on piisinud mitmendat aastat jarjest tagasihoidlik vaatamata ajalooliselt
madalale to0puudusele ja reaalpalkade tugevale kasvule. Jadb loota, et 2026 toob positiivseid muutusi
selles valdkonnas. 2026. aastaks oodatakse majanduse kasvu taastumist riikides, mis vaevlesid 2025
erinevate probleemide kdes ja naitasid olematut voi vdga madalat majanduskavu nagu Rumeenia, Ungari ja
Eesti. Riikidelt nagu Poola, Tirgi, Tsehhi ja Kreeka, mis suutsid kasvada oma potentsiaali lahedal ehk
vahemikus 2-4% oodatakse sarnase kasvu jatkumist ka 2026. aastal.

Trigon Uus Euroopa fondi jaoks oli 2025 aasta fondi 25-aastase ajaloo kolmas parim. A- ja D-osakud tdusid
eurodes vastavalt 32,8% ja 31,8%. Vaatamata tugevatele tulemustele jdi fond markimisvaarselt maha oma
vordlusindeksist MSCI EFM CEEC ex Russia, mille tootlus oli 2025. aastal 47,9%. Parast kuut jarjestikust
aastat indeksi Gletamist ei haakunud meie vaated ja positsioneerimine 2025. aastal toimunud Ulalt-alla
suunatud rahapaigutuse ja narratiivipohise investeerimisfestivaliga. Pikema aja perspektiivis 5, 10 ja 15
aastat edestab Trigon Uus Euroopa fond oma vérdlusindeksit vastavalt 38%, 84% ja 270% vdrra. Trigon Uus
Euroopa fondi maht oli 2025 aasta |6pus 569 min EUR.

Hoolimata narvilisest ja volatiilsest aastast maailma aktsiaturgudel, jatkas Trigon Dividendifond ka 2025.
aastal vaga tugeva tdusuga, pakkudes eurodes 19,3% tootlust. MSCI World High Dividend Yield indeksi
2025. aasta tootluseks jai eurodes arvestatuna vaid 4,6%. Vordluseks téusid eelmisel aastal eurodes
arvestatuna maailma aktsiaturge koondav MSCI World indeks 7,3% ja USA S&P 500 indeks ainult 3,9%. Tanu
Trigon Dividendifondi stabiilselt heale tootlusele ja fondi madalale riskiprofiilile oleme suutnud fondi mahtu
ja investorite arvu oluliselt kasvata Uletades 2025. aasta I6puks 1600 investori piiri, kasvades aastaga
rohkem kui 300 investori virra. Fondi maht kasvas samal perioodil 10,6 miljoni euro pealt 16,8 miljoni euro
peale. Alates Trigon Dividendifondi loomisest (28.02.2020) oleme pisut vahem kui kuue aastaga pakkunud
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oma investoritele 131% tootlust, mis teeb keskmiseks aastaseks tootluseks (CAGR) ligikaudu 15,4%.
Vordluseks on samal perioodil Glemaailmne kdrge dividenditootlusega MSCI World High Dividend Yield
indeks tdusnud eurodes arvestatuna 63,5%, mis on keskmiselt 8,8% aastas.

Trigon Venemaa Top Picks Fondi likvideerimine algas 2025.aasta martsis ning likvideerimismenetluse kaigus
on Fondivalitseja muinud Fondi likviidsed varad. Finantsinspektsioon andis loa varade jaotamiseks
8.septembril 2025. Tulenevalt sellest tehti 12.septembril 2025 osakuomanikele proportsionaalne
vdljamakse osakute osalise tagasivotmise teel. Kuna ko&iki Fondi varasid, sh Moskva borsil noteeritud
aktsiaid, ei ole voimalik realiseerida seaduses ettendhtud tdhtaja jooksul, taotles Fondivalitseja
likvideerimismenetluse tdhtaja pikendamist. Finantsinspektsioon andis loa likvideerimismenetluse
pikendamiseks kuni 19. septembrini 2026.

Ettevotte omanikud ja tootajate tasud

AS Trigon Asset Management juhatuse liikmeteks olid 2025. aastal Mehis Raud ja Jelena Rozenfeld.
Ettevotte ndukogu liikmeteks on Joakim Johan Helenius, Lenno Link ja Kairi Ratas. AS-i Trigon Asset
Management enamusaktsionariks (63,779% aktsiakapitalist) on AS Trigon Capital, Mehis Raud isiklikult ja
l4bi ettevdtte OU Fero Invest omab 29,82%-list osalust, Jelena Rozenfeld 5,55%-list osalust, Mihkel Vilja
omab 0,58%-list osalust ja Joakim Helenius omab 0.28%-list osalust. 2025. aasta |8pu seisuga t66tas AS-is
Trigon Asset Management 8 tdotajat (2023: 9). Ettevotte poolt arvestatud tootajate toé6tasude Gldsumma
koos sotsiaal- ja to6tuskindlustusmaksu kuluga oli 2025. aastal 605 tuhat eurot (2024: 628 tuhat eurot),
millest juhatuse liikkmetele arvestatud tootasud moodustasid koos sotsiaal- ja tootuskindlustusmaksu
kuluga 221 tuhat eurot (2024: 201 tuhat eurot). Juhtorganites osalemise eest ettevétte juhatuse ja nGukogu
lilkmetele eraldi lisatasusid ei makstud.

AS Trigon Asset Management juhatus teeb aktsionadridele ettepaneku jaotada 2026. aastal dividende
summas 4 000 tuhat eurot. Sellelt arvestatakse ettevotte tulumaks 1 128 tuhat eurot.

Uhiskondlik vastutus ja jatkusuutlikkus

AS Trigon Asset Management on alates 2018. aastast URO Vastutustundliku Investeerimise Programmi
(United Nations Principles for Responsible Investment - UNPRI) liige. AS Trigon Asset Management jargib
fondide juhtimisel vastutustundliku investeerimise printsiipe ja praktikaid vastavalt fondide prospektis
avaldatud kriteeriumitele.

Jatkusuutlikkuse v8imalikus osas arvessevGtmine investeerimisanalliisides ja otsuste tegemisel on oluline
ja vajalik pikaajalise investeeringutasuvuse loomiseks fondides.

Iga ettevdtte ja selle aktsiate potentsiaali hindamiseks hinnatakse jatkusuutlikkuse tegureid koos
finantsteguritega. AS Trigon Asset Management rakendab jatkusuutlikkuse kriteeriumide hindamisel
peamiselt negatiivse skriiningu meetodit. Investeeringute hulgas on vélistatud mitmetel tegevusaladel
tegutsevate ettevotete aktsiad, samuti rahvusvahelisi norme eiravad ettevotted. AS Trigon Asset
Management investeerimismeeskond jalgib ja anallitsib pidevalt olemasolevat aktsiaportfelli ning ka
potentsiaalselt huvipakkuvaid ettevotteid, et hinnata nende sobivust portfelli lahtudes vastavale fondile
kohalduvatest vastutustundliku investeerimise printsiipidest.

Fondide ja mandaatide valitsemisel ning investeeringute tegemisel voetakse arvesse muuhulgas jargmiseid
tegureid:

keskkonnaaspektid (nt ettevétete keskkonna- ja kliimamajud)

sotsiaalsed aspektid (nt inimdigused, to6tajate digused, vordsed vGimalused, toopraktikad)

Uhingujuhtimise aspektid (nt aktsiondride Gigused, tippjuhtide tasustamise ja korruptsioonivastase t60ga
seotud kiisimused).
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Kliimastrateegia

Trigon Asset Management eesmark on panustada ihiskonna ja keskkonna positiivsesse arengusse,
pUhendudes kliimariskide vahendamisele ja kliimahoidlikumale elule ileminekuks vGimaluste loomisele.
Sellest tulenevalt on Trigon Asset Management votnud vastu kaks peamist kliimamuutustega seotud
eesmarki:

1. Peamiseks eesmargiks on saavutada suurim véimalik efektiivsus igapaevaselt kdigis oma tegevustes
pannes réhku keskkonnakaitsele ja viies oma aritegevuse moju keskkonnale miinimumini.
Seetdttu jargime nii oma too6tajate vaartushinnangute kujundamisel kui ka oma igapdevategevuses
vastutustundliku t606 ja keskkonnahoiu pdhimétteid:

v' Vihendame jadtmeteket ja edendame jaatmete liigiti kogumist.

v" Vildime ja vihendame paberikasutust, sealhulgas propageerime paberivaba dokumendiringlust
ning digiallkirja kasutamist.

2. Trigon Asset Management kasutades omaniku moju valistab osalused, kui nendega kaasnevad
kinnitatud jatkusuutlikkusriskid ja mille tegevust peame tihiskonnale véi keskkonnale kahjulikuks.

Arengusuunad
AS Trigon Asset Management jatkab olemasolevate fondide juhtimist 2026. aastal. AS Trigon Asset
Management keskendub jatkuvalt Kesk-ja Ida-Euroopa suunaliste mandaatide juhtimisele ja ndeb ruumi

klientide arvu kasvule selles arisegmendis.

Finantssuhtarvud

Suhtarv 2025 2024
Varade rentaablus (ROA) 71% 64%
Omakapitali rentaablus (ROE) 86% 81%

Koguvarade puhasrentaablus = puhaskasum/ koguvarad
Omakapitali puhasrentaablus = puhaskasum/ omakapital

Mehis Raud
Juhatuse liige
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RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANNE

BILANSS
EUR Lisa 31.12.2025 31.12.2024
VARAD
Kaibevara
Raha ja raha ekvivalendid 2 3251531 2090957
Nouded ja ettemaksed 3 1453472 1534094
Kaibevara kokku 4705 003 3 625051

Finantsinvesteeringud

Valitsetavate fondide osakud L} 871470 872 251
Finantsinvesteeringud kokku 871470 872 251
Pohivara

Immateriaalne p&hivara 15 960 25080
Pohivara kokku 15 960 25 080
VARAD KOKKU 5592 433 4522 382

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volad ja ettemaksed 5 942 757 957 727
Kohustused kokku 942 757 957 727
OMAKAPITAL

Aktsiakapital 8 152 819 152 819

Kohustuslik reservkapital 15978 15978

Eelmiste perioodide jaotamata kasum 495 858 520 341

Aruandeperioodi kasum 3985021 2875517
Omakapital kokku 4649 676 3564 655
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 5592433 4522 382
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KASUMIARUANNE

EUR
Lisa 2025 2024

Teenustasutulud 9 6 778 310 5969 516
Teenustasukulud 9 -839 391 -1345183
Finantstulud ja -kulud

Intressitulud 33411 42 786

Finantsinvesteeringu vaartuse muutus -781 -1276

Muud finantstulud ja -kulud -5411 9778
Finantstulud ja —kulud kokku 27 219 51 288
Tegevuskulud

Mitmesugused tegevuskulud 10 -396 369 -421 830

T66j6ukulud 11 -747 809 -721 303

Olulised kaibevara allahindlused 12 -9871 0

Muud &rikulud 0 -185
Tegevuskulud kokku -1154 049 -1143 318
Immateriaalse pdhivara kulum ja vaartuse langus -9120 -9120
Kasum enne tulumaksustamist 4 802 969 3523183
Tulumaks 8 -817 949 -647 666
ARUANDEAASTA PUHASKASUM 3985 020 2875517
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

LISA 1. Arvestuspohimotted

AS Trigon Asset Management raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt Eesti
finantsaruandluse standardile. Aruanne on koostatud jargides ka emaettevdtte AS-i Trigon Capital
(aadressiga Parnu mnt 18, 10141 Tallinn) arvestuspohim&tteid.

EttevOtte 2025. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavalt RTJ 15 §59 nduetele
vaikeettevotja lihendatud aastaaruandena. Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on Ildhtutud
soetusmaksumuse  printsiibist,  valjaarvatud  juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevates
arvestuspShimastetes.

2025. aasta raamatupidamise aastaaruanne on esitatud eurodes.

Finantsvarad

Ettevottel on jargmised finantsvarad: raha ja ekvivalendid (vt. ka arvestuspohimote Raha ja raha
ekvivalendid), nGuded ostjate vastu (vt. ka arvestuspohimdte Nouded ja ettemaksed) ja muud néuded.
Finantsvarade oste ja miilike kajastatakse vaartuspaeval (s.t pdeval, mil ettevote saab ostetud finantsvara
omanikuks v&i kaotab omandidiguse miilidud finantsvara (le). Oiglases vaartuses kajastatavate
finantsvarade ostu ja mudgi arvestusel kajastatakse soetatavate varade tehingu-ja bilansipdeva vahelisel
perioodil toimunud vaartuse muutust aruandeperioodi kasumi voi kahjumina, analoogiliselt ettevotte
omanduses olevate samasuguste finantsvarade kajastamisele. Raha ja ekvivalendid, nduded ostjatele ja
muud nduded (viitlaekumised, antud laenud ning muud lihi- ja pikaajalised nouded), vélja arvatud
edasimuiigi eesmargil omandatud nduded, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihiajaliste
nduete korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vérdne nende nominaalvdartusega (miinus
tagasimaksed ning voimalikud allahindlused), mistottu lihiajalisi ndudeid kajastatakse bilansis tdenéaoliselt
laekuvas summas. Pikaajaliste nduete korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vGetakse nad algselt
arvele saadaoleva tasu diglases vaartuses, arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, sisemise
intressimaara meetodit kasutades. Edasimiigi eesmargil soetatud ndudeid kajastatakse Giglase vaartuse
meetodil.

Igal bilansipdeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse véimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.
Juhul, kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (nditeks nduded ja lunastustahtajani
hoitavad vélakirjad) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete
nlldisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud sisemise
intressiméaraga);

(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille Giglane
vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate
maksete niilidisvaartusele (diskonteerituna turu keskmise tulususemaéaraga sarnaste finantsvarade suhtes);
(c) Oiglase vaartuses kajastatavad finantsvarad hinnatakse alla nende &iglasele vaartusele. Vaartuse
langusest tulenevaid allahindlusi kajastatakse kasumiaruandes kuluna. Finantsvarade puhul, mida
kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega labi omakapitali imberhindluse reservi, kantakse vaartuse
languse tunnuste esinemisel seni omakapitalis kajastatud negatiivne imberhindluse reserv imber
kasumiaruandesse.

Vaartuse languse tihistamised:

(a) Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus
jargnevatel perioodidel taas touseb, tlhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1)
finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nildisvaartusest ja (2) bilansilisest jadkvaartusest
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korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud. Allahindluste
tlhistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

(b) Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende diglane vaartus ei ole
usaldusvaarselt maaratav, allahindlusi ei tihistata.

(c) Oiglases vaartuses vairtuse muutustega |dbi omakapitali Gmberhindluse reservi kajastatavate
finantsvarade allahindluse tihistamisel lahtutakse jargnevast: aktsiate ja muude omakapitaliinstrumentide
allahindluse tihistamisel kajastatakse vaartuse suurenemine omakapitali Umberhindluse reservis;
volakirjade ja muude vélainstrumentide allahindluse tihistamisel kajastatakse vadrtuse suurenemine
kasumiaruandes.

Finantsinvesteeringud

Finantsinvesteeringute all kajastatakse fondivalitseja valitsetavate fondide osakuid. Osakud kajastatakse
bilansis Giglases vaartuses, milleks on bilansipdeval kehtiv puhasvaartus. Valitsetavate fondide osakute
Umberhindlusest tekkinud kasum/kahjum naidatakse kasumiaruande kirjel ,Finantsinvesteeringute
vaartuse muutus”. Vaartpaberite miigil arvutatakse realiseeritud kasum/kahjum midgihinna ja eelmise
aruandeperioodi I6pu diglase vaartuse vahena ja kajastatakse real ,Kasum (kahjum) finantsinvesteeringute
realiseerimisest”.

Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis ndudmiseni hoiuste kirjel ja rahavoogude aruandes
kassas olevat sularaha, arvelduskontode jadke ning Gle66deposiite.

Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutadeks on loetud koéik teised valuutad peale arvestusvaluuta euro. Valisvaluutas toimunud
tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pdeval ametlikult kehtinud Euroopa
Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad
nouded ja laenud), hinnatakse bilansipaeval Umber arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate Euroopa
Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid
esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused,
mida moddetakse Oiglases vaartuses (Oiglase vaartuse meetodil kajastatavad kinnisvarainvesteeringud;
bioloogilised varad; lihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud  aktsiatesse ja  teistesse
omakapitaliinstrumentidesse, mille Giglane vaartus on usaldusvaarselt hinnatav), hinnatakse Umber
arvestusvaluutasse, vottes aluseks Euroopa Keskpanga valuutakursid, mis kehtivad Giglase vaartuse
madramise paeval. Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata Giglase
vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja
immateriaalne pd&hivara), bilansipdeval Umber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupaeval
kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursi alusel.

Nouded ja ettemaksed

NOuetena ostjate vastu kajastatakse ettevotte tavapéarase aritegevuse kaigus tekkinud lihiajalisi nGudeid.
Noudeid ostjate vastu kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses (s.0. nominaalvdartus miinus
tagasimaksed ning vajadusel tehtavad allahindlused). Individuaalselt oluliste nGuete vaartuse langust (s.t.
vajadust allahindluseks) hinnatakse iga ostja kohta eraldi, Iahtudes eeldatavasti tulevikus laekuvate
summade niitidisvaartusest. Selliste nduete puhul, mis ei ole individuaalselt olulised ja mille suhtes ei ole
otseselt teada, et nende vaartus oleks langenud, hinnatakse vaartuse langust kogumina, arvestades
eelmiste aastate kogemust laekumata jadanud nduete osas. NOGuete allahindlus kajastatakse mitmesuguste
tegevuskulude koosseisus. Varem alla hinnatud ebatGendoliste nduete laekumist kajastatakse
ebatdendoliselt laekuvate nduete kulu vahendamisena.
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Finantskohustised

K6ik finantskohustised (vélad hankijatele, viitvGlad, ning muud lUhi- ja pikaajalised vélakohustised)
vOetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis sisaldab ka k&iki soetamisega otseselt kaasnevaid
kulutusi. Edasine kajastamine toimub korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil.

Luhiajaliste  finantskohustiste  korrigeeritud  soetusmaksumus on  Uldjuhul vordne nende
nominaalvaddrtusega, mistottu lihiajalisi finantskohustisi kajastatakse bilansis maksmisele kuuluvas
summas. Finantskohustis liigitatakse lihiajaliseks, kui selle tasumise tahtaeg on kaheteist kuu jooksul alates
bilansikuupdevast; voi ettevottel pole tingimusteta Gigust kohustise tasumist edasi likata rohkem kui 12
kuud parast bilansikuupaeva.

Kohustised, mille tditmise tdhtaeg on kaugemal kui (ks aasta, kajastatakse pikaajaliste kohustistena.
Pikaajaliste finantskohustiste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vOetakse nad algselt arvele
saadud tasu Oiglases vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel
perioodidel kohustistelt intressikulu kasutades sisemise intressimdara meetodit.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Eraldistena kajastatakse bilansis tdendolisi kohustusi, mis on avaldunud enne bilansikuupdeva toimunud
siindmuste tagajarjel ning mille realiseerumise aeg v6i summa ei ole kindlad. Eraldiste kajastamisel bilansis
on ldhtutud juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks tdendoliselt vajamineva summa ning eraldise
realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt
bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks vGi lleandmiseks kolmandale
osapoolele. Muud véimalikud voi eksisteerivad kohustused, mille realiseerumine on viahemtdenéoline kui
mitterealiseerumine voi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusvaarsusega
hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

Tulude ja kulude arvestus

Teenustasutulu kajastatakse tekkepdhiselt realiseerimise printsiibi alusel, kui mudgitulu ja tehinguga
seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav. Teenustasutulu kajastatakse teenuse osutamise perioodil. Tulud
realiseerimisest kajastavad saadud tasusid investeerimisfondidest, tasusid fondide valitsemisega seotud
teenuste pakkumisest fondide osas, mida ta ise ei valitse ja tasusid muude osutatud teenuste eest.
Valitsetavatelt fondidelt arvestatava valitsemistasu arvestamisel ldahtutakse vastava fondi prospektis
satestatud tingimustest.

Investeerimisfondidest vGetavate tasude maksimaalsed maarad on maaratud fondi tingimustes, mis on
registreeritud Finantsinspektsiooni poolt. Vastavalt juhatuse otsusele vGib AS Trigon Asset Management
vOtta tingimustes ndidatutest madalamaid tasusid. Sellised tegelikult kasutatavad tasude maddrad on dra
toodud fondi prospektis ning alljargnevalt:

Tasud investeerimisfondidest

Trigon — New Europe Fund. Fondi juhtimistasu arvutatakse igapdevaselt maaraga 0,75%-2% (sGltuvalt osaku
liigist) fondi varade turuvaartusest aasta baasil ning makstakse fondivalitsejale kord kuus.

Trigon — New Europe Fund Liik B osakute puhul on fondivalitsejal digus saada ka fondi tootluse pdhjal
arvestatavat edukustasu. Fondivalitsejal on digus Edukustasule, kui Liik B Osaku puhasvaartuse tootlus
aasta algusest lletab MSCI EFM CEEC ex Russia Net Return tootlust aasta algusest. Edukustasu maar on
15% osaku puhasvaartuse tdusust. Edukustasu fikseeritakse ja makstakse valja kord aastas.

Trigon Dividendifond. Valitsemistasu arvutatakse igapdevaselt maaraga 0%-2% (sGltuvalt osaku liigist) fondi
varade turuvaartusest aasta baasil ning makstakse fondivalitsejale kord kuus. Trigon Dividendifondi kdikide
osakute Liikide puhul on fondivalitsejal Gigus saada ka fondi tootluse p&hjal arvestatavat edukustasu. Liik C
ja Liik D osakute puhul on edukustasu maar on 15% osaku puhasvaartuse tousust. Liik eQ Osaku puhul on
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Fondivalitsejal digus edukustasule, kui osaku puhasvaartus iletab ajaloo kdrgeimat kuu I16pu puhasvaartust,
millele on lisatud nGutav miinimumtootlus (3,5% aasta baasil). Edukustasu fikseeritakse ja makstakse kord
kuus.

Trigon Venemaa Top Picks Fond. Valitsemistasu arvutatakse igapaevaselt maaraga 0,75%-2% fondi varade
turuvaartusest aasta baasil ning makstakse fondivalitsejale kord kuus. Fondivalitsejal on digus saada ka
fondi tootluse pdhjal arvestatavat edukustasu. Fondivalitsejal on Gigus Edukustasule, kui Liik eQ Osaku
puhasvaartus Uletab vastavat liiki Osaku ajaloo korgeimat kuu |Gpu taset, millele on lisatud ndutav
miinimumtootlus (3,5% aasta baasil). Fondivalitsejal on Gigus Edukustasule, kui Liik D Osaku puhasvaartuse
tootlus aasta algusest liletab MSCI Russia Daily Net TR EUR tootlust aasta alguses ning kui Liik E Osaku
puhasvaartuse tootlus aasta algusest lletab MSCI Russia Daily Net TR USD tootlust aasta alguses.
Edukustasu maar Liik eQ Osaku puhul on 15% ning Liik D ja E Osaku puhul on 20% osaku puhasvaartuse
tousust, mis Uletab osaku puhasvaartuse ajaloo korgeimat kuu Iopu taset, millele on lisatud ndutav
miinimumtootlus. Edukustasu fikseeritakse ja makstakse kord kuus.

Teenustasukulu sisaldab teenustasutulu saamiseks tehtud kulutusi, sh fondiosakute ja vaartpaberiportfelli
valitsemisteenuse sisseostmisega seotud kulutused.

Maksustamine

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Tulumaksu
makstakse dividendidelt, erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvGtukuludelt, ettevétlusega
mitteseotud véaljamaksetelt ning siirdehinna korrigeerimistelt. Alates 1.01.2025 on dividendidena jaotatud
kasumi maksumaaraks 22/78 vialjamakstavalt netosummalt. 2019. aastast alates oli vdimalik dividendide
valjamaksetele rakendada maksum&ara 14/86. Seda soodsamat maksumé&ira sai  kasutada
dividendimaksele, mis ulatus kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise tulumaksustatud dividendide
vdljamakseni. Kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel oli 2018.a. esimene
arvesse voetav aasta ning 2024. a sai kasutada soodsamat maksumaara viimast korda.

Teatud tingimustel on voimalik saadud dividende jaotada edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta.
Dividendide vdljamaksmisega kaasnevat ettevétte tulumaksu kajastatakse kohustusena ja kasumiaruandes
tulumaksukuluna samal perioodil kui dividendid valja kuulutatakse, sGltumata sellest, millise perioodi eest
need on valja kuulutatud voi millal need tegelikult vdlja makstakse. Tulumaksu tasumise kohustus tekib
dividendide valjamaksele jargneva kuu 10. kuupdeval. Maksustamissiisteemi omaparast lahtuvalt ei teki
Eestis registreeritud ettevotetel erinevusi vara maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvaartuste vahel ning
sellest tulenevalt ka edasiliikkunud tulumaksundudeid ega -kohustusi. Bilansis ei kajastata tingimuslikku
tulumaksukohustust, mis tekiks jaotamata kasumist dividendide valjamaksmisel. Maksimaalne
tulumaksukohustus, mis kaasneks jaotamata kasumi dividendidena valjamaksmisel, on esitatud
aastaaruande lisas 7.

Seotud osapooled
Seotud osapoolteks loetakse kdesolevas majandusaastaaruandes osapooli, kellel on teise Ule kontroll voi
oluline moju teise poole arilistele otsustele vastavalt RT) 2 ,NOuded informatsiooni esitusviisile

raamatupidamise aastaaruandes” madaratlusele. Seotud osapoolte defineerimisel ei ole ldhtutud vaid
tehingute ja omavahelise suhte juriidilisest vormist, vaid ka nende tegelikust sisust.
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LISA 2. Raha ja raha ekvivalendid

EUR 31.12.2025 31.12.2024
Arvelduskonto pangas 49 588 65 740
Kassa 217 217
Hoiused 3201726 2 025000
Raha ja raha ekvivalendid kokku 3251531 2 090957

LISA 3. Nouded ja ettemaksed

EUR Lisa 31.12.2025 31.12.2024
Nouded ostjate vastu 694 310 760 785
Nouded seotud osapoolte vastu 12 705 033 713983
Muud nduded 9558 20482
Ettemakstud kdibemaks 12 296 11393
Ettemaksed 32275 27 451
Nouded ja ettemaksed kokku 1453472 1534 094

LISA 4. Finantsinvesteeringud

EUR Valitsetavate fondide osakud
31.12.2023 873 527
Oiglase vaartuse muutus -1276
31.12.2024 872 251
Oiglase vaartuse muutus -781
31.12.2025 871470

LISA 5. V6lad ja ettemaksed

EUR Lisa 31.12.2025 31.12.2024
Volad tarnijatele 713 282 786 011
Volad toovotjatele 11 124 264 76 969
Maksuvdlad 6 22761 21241
Muud vélad 82450 73 506
Volad ja ettemaksed kokku 942 757 957 727
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LISA 6. Maksuvolad

EUR 31.12.2025 31.12.2024
Kinnipeetud tulumaks 7 705 7 020
Erijuhtude tulumaks 720 260
Sotsiaalmaks 12 494 12 441
Tootuskindlustusmakse 878 874
Kogumispensioni makse 964 646
Maksuvélad kokku 22761 21241

Vaata ka lisa 5.

LISA 7. Tingimuslikud kohustised

EUR 31.12.2025 31.12.2024

Tingimuslikud kohustised

Véimalikud dividendid 4 000 000 2 900 000
Tulumaksukohustis véimalikelt dividendidelt 1128 205 817 949
Tingimuslikud kohustised kokku 5128 205 3717949

Kehtiva tulumaksuseaduse alusel ei maksa Eestis registreeritud a&riGhing tulumaksu teenitud, vaid
dividendina ja muus vormis jaotatud kasumilt, samuti omakapitalist tehtavatelt valjamaksetelt, mis
Uletavad aritihingu omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid.

2019-2024 kehtis regulaarselt makstavatele dividendidele soodsam maksumaar. Uldine maksumaar
dividendidelt ning muudelt kasumieraldistelt oli 20%. Perioodil 2019-2024 kalendriaastates jaotatud kasum,
mis oli eelmise kolme kalendriaasta keskmisest jaotatud kasumist vaiksem vGi sellega vordne, maksustati
14%-lise maksumaadraga. Kolme aasta keskmise dividendide arvutamisel oli esimeseks aastaks 2022. Sellest
tulenevalt sai 2024. aastal madalama maksumadaraga maksustada osa kalendriaastal jaotatud kasumist, mis
oli eelmise kolme kalendriaasta keskmine jaotatud kasum. Alates 1.01.2025 on dividendidena jaotatud
kasumi maksumadaraks 22/78 valjamakstavalt netosummalt.

Bilansis ei kajastata tingimuslikku tulumaksukohustust Ettevdtte vaba omakapitali suhtes, mis kaasneks
vaba omakapitali vdljamaksmisel vdi kapitali vdhendamisel. Vdljamaksega kaasnev tulumaks kajastatakse
dividendide valjakuulutamise v&i muude omakapitali vahendavate vidljamaksete tegemise hetkel
kasumiaruandes kuluna.

Tulenevalt sellest, et Finantsinspektsioon on kehtestanud Fondivalitsejatele taiendavad omakapitali
tingimused, on bilansipdeva seisuga eksisteerinud jaotamata kasumist omanikele véimalik dividendidena
valja maksta 4 000 000 eurot (31.12.2024: 2 900 000 eurot) ning dividendide valjamaksmisega kaasneks
dividendide tulumaks summas 1 128 205 eurot (31.12.2024: 817 949 eurot). Vaata ka lisa 8.

Maksuhalduril on digus kontrollida Ettevdtete maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tahtajast ning vigade tuvastamisel maarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. 2025. ja
2024. aastal ei viidud labi Ettevotte maksude kontrolli. Ettevotte juhtkond ei ole teadlik asjaoludest, millest
vOiks tousta oluline potentsiaalne kohustus selles osas.
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Aruande esitamise perioodiks on AS-il Trigon Asset Management pooleli ks kohtuasi Olympic

Entertainment Group AS-iga (,,OEG"):

Tingimuslikud varad

1) Avaldus Olympic Entertainment Group AS (,0EG”) aktsionaridele diglase hivitise maaramiseks.

Tegemist on hagita menetlusega, milles kohus kaasas avaldajatena menetlusse koik OEG
vaikeaktsionarid, kellelt voeti aktsiad Ule kohustusliku Glevétmispakkumise kaigus oktoobris 2018.
AS Trigon Asset Management esindab nimetatud hagis muuhulgas ka enda poolt juhitavaid fonde.
Antud menetlusel puudub negatiivne moju ASi Trigon Asset Management finantsaruandele.
OEG ldkoosolekul kinnitati otsus kiita heaks OEG vahemusaktsionaridele kuuluvate aktsiate
Glevétmine Odyssey Europe AS poolt rahalise hivitise vastu summas 1,40 EUR aktsia kohta. Kohtu
poolt menetletav avaldus on esitatud vaikeaktsionaride Oiguste kaitseks ning OEG aktsiate eest
Oiglase hivitise saamiseks. Avaldajad, sh Trigon Asset Management AS, leiavad, et 1,40 EUR aktsia
kohta on selgelt ebadige ja liiga madal vaartus. Rahaline md&ju Trigon Asset Management’ile
seisneb advokaadibilroo kuludes kokku umbkaudu 20 000 eurot, mis jddvad aga enamuses Trigon —
New Europe Fund kanda. Kui avaldus aga I6pptulemusena rahuldatakse ja kohus maarab kérgema
hiivitise, siis eelduslikult kohustub OEG hlivitama kdik avaldajate menetluskulud.

2024. aastal toimunud istungite jargselt otsustas esimese astme kohus, et diglane hiivitis on 1,90 EUR aktsia

kohta pluss kogunenud intress vahemmakstud osalt. Otsuse jargi jadksid kohtukulud vastaspoole kanda.

OEG kaebas Maakohtu otsuse edasi ja 2025. aasta l0pu seisuga on avaldus menetluses Tallinna

Ringkonnakohtus.

LISA 8. Aktsiakapital

EUR 31.12.2025 31.12.2024
Aktsiakapital 152 819 152 819
Lihtaktsiate arv (tk) 742 977 742 977
Lihtaktsiate nimivaartus 0,20 0,20
Eelisaktsiate arv (tk) 862 862
Eelisaktsiate nimivaartus 4,90 4,90

2020. a detsembris otsustasid AS Trigon Asset Management aktsiondrid véljastada votmetootajatele
aktsiaoptsioone. Otsuse kohaselt saavad optsiooniprogrammis osalevad t66tajad omandada kuni 1000
Ettevotte eelisaktsiat nende nimivaartusele vastava rahalise sissemakse vastu. Iga votmetdotajaga sGlmiti
kolmeaastase perioodiga optsioonileping, mis annab t66tajale Giguse markida teatud arvu eelisaktsiaid
markimisperioodil, mis algab peale kolmeaastast perioodi. Aktsiaoptsioone ei saa vahetada, voGrandada
pantida ega koormata, vidlja arvatud juhul, kui Ettevotte ndukogu annab ndéusoleku aktsiaoptsiooni
Gleandmiseks teisele tootajale. Aktsiaoptsioonileping kaotab kehtivuse tod6lepingu I6ppemisel. 2023. aastal
emiteeriti vastavalt ettevotte optsiooniprogrammile 862 B seeria eelisaktsiat.

Seisuga 31.12.2025 on Ettevétte aktsiakapitali suuruseks 152 819 eurot (31.12.2024: 152 819 eurot).
Vastavalt pohikirjale on AS Trigon Asset Management aktsiakapitali minimaalseks suuruseks 125 000 eurot
ja maksimaalseks suuruseks 500 000 eurot. 2025. aastal maksti dividende 2 900 000 eurot, millelt tasuti
tulumaksu 817 948 eurot. Ettevotte jaotamata kasum seisuga 31. detsember 2025 moodustas 4 480 879
eurot (31.12.2024: 3 395 858 eurot). Véimalike dividendide véljamaksmise osas vt. Lisa 7.
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LISA 9. Teenustasude aruanne

EUR 2025 2024
Teenustasutulu geograafiliste piirkondade IGikes
Eesti 310374 109 959
Muud Euroopa riigid 6 199 327 5341357
Euroopa valised riigid 268 609 518 200
Teenustasutulu kokku 6778 310 5969 516
Teenustasutulu tegevusalade 16ikes
Valitsemistasud 1650 1529
Edukustasud 308 724 742 320
Mandaadi alusel teise fondivalitseja fondi investeeringute
juhtimistasud 6 467 936 5225667
Teenustasutulu kokku 6778 310 5969 516

Teenustasukulu
Investeerimisfondide vahendustasud -839 391 -1345 183
Teenustasukulu kokku -839 391 -1 345 183

LISA 10. Mitmesugused tegevuskulud

EUR 2025 2024
Muud muugikulud 1431 4254
Informatsioonikulud 103 453 79 892
Lahetuskulud 36 069 50 346
Juriidiline ndustamine 54 000 49 680
Reklaami- ja esinduskulud 62 754 120 175
Ruumide rent 94 464 65920
Depootasud 11771 11962
Muud sisseostetud kaubad ja teenused 32427 39601
Mitmesugused tegevuskulud kokku 396 369 421 830

Muud mutgikulud summas 1 431 (2024: 4 254) eurot kujutavad endast lepinguliste aktsiafondide véljaspool
Eestis turustamisega seotud kulusid. Muud sisseostetud kaubad ja teenused summas 32 427 (2024: 39 601)
sisaldavad endas mitmesuguseid tegevuskulusid nagu rendi pinnaga seotud lisakulud, postiteenused,
liikmemaksud, sidekulud, Finantsinspektsioonile makstavad jarelevalvetasud, audiitorkulud, IT teenused
ning soetatud vdikevahendid.

Fondivalitseja plsivateks Uldkuludeks omavahendite minimaalsuuruse leidmisel loetakse kasumiaruande
read Mitmesugused tegevuskulud, Toé6joukulud, Muud a&rikulud, Muud finantstulud ja -kulud ning
Immateriaalse p&hivara kulum ja vaartuse langus, millest on maha lahutatud Lisa 11 Toojoukulud rida
arvestatud preemia vt. Lisa 11.
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LISA 11. T6o6joukulud

EUR 2025 2024
Palgakulu 457 493 469 761
Sotsiaalmaksud 147 339 158 610
Arvestatud preemia (sh sotsiaalmaks) 115 000 65 000
Erisoodustused 25586 25758
Muud kompensatsioonid 2391 2174
Toéojoukulud kokku 747 809 721 303
Vt. Lisa 10.

Tasustamispohimaotted

Trigon Asset Management juhatuse liikmetele ja to0tajatele makstakse kuist kindlaksméaaratud pohipalka.
Votmetootajatele makstakse tdiendavalt tulemustasu. Kindlaksmaaratud tootasu on kdikide tootajate kogu
tootasu pohiosa, mis ldahtub pdhitasu kokkuleppest. Kindlaksmaaratud todtasu on kujundatud igale
tootajale individuaalselt, vottes arvesse tootaja isiklikku rolli sh. vastutust, positsiooni, saavutusi ning
tooturu tingimusi. Muutuv tootasu soOltub tootaja individuaalsest tulemusest ning ettevotte
kogutulemusest. Lisaks makstakse miiigiboonuste ndol tulemustasu tootajatele, kes tegelevad otseselt
uute klientide saamisega. Sellised tulemustasud on kooskdlas tulemustega, igakordselt hinnatud ja ei ole
fikseeritud summana maaratletud.

Fondivalitseja lahtub oma tasustamise pShimd&tetes proportsionaalsuse printsiibist. Fondivalitseja ei ole
rakendanud lahkumishuvitisi v6i mitterahalisi kompensatsioone.

Aruandeaasta keskmine too6tajate (sh juhatuse liikmed) arv oli Trigon Asset Management’is 8 (2024: 9).
Tootajatele arvestatud palgakulu (sh. maksud) tldsumma oli aruandeperioodil 604 832 eurot (2024: 628
371 eurot). Aruandeperioodil on arvestatud juhatuse liikmetele té6tasu (sh maksud) 221 252 eurot (2024:
200 871 eurot). NGukogu liikmetele ndukogus osalemise eest tasu ei ole makstud. Vt. Lisa 5 ja 12.

LISA 12. Seotud osapooled

Trigon Asset Management AS aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

o emaettevdte AS Trigon Capital ning emaettevdtte teisi konsolideerimisgrupi ettevétteid;

e olulist m6ju omavad omanikud;

e juhatuse ja ndukogu lilkkmed ning nende poolt kontrollitavad ettevétted;

o AS Trigon Capital grupi ettevétete juhatuste ja ndukogude liikmed;

e eelpool nimetatud isikute ldhikondlased ja nendega seotud ettevétted

e AS-i Trigon Asset Management poolt juhitavad fondid: Luka Adriatic Property Kinnisvarafond,
Trigon New Europe Fund, Trigon Dividendifond, Trigon Venemaa Top Picks Fond.

Trigon Asset Management AS omanikeks seisuga 31.12.2025 on AS Trigon Capital osalusega 63,78%

aktsiakapitalist, Mehis Raud isiklikult ja |3bi ettevdtte OU Fero Invest osalusega 29,82%, Jelena Rozenfeld
osalusega 5,55%, Mihkel Vidlja osalusega 0,58% ja Joakim Helenius osalusega 0.28%.
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Saldod seotud osapooltega on kajastatud jargnevalt:

EUR 2025 2024
Nouded ja ettemaksed
Emaettevdtja 63438 63438
Juhitavad investeerimisfondid 641 595 650 540
Nouded seotud osapooltele kokku 705 033 713 978
Vt. Lisa 3.

Seotud osapooltega 2025. ja 2024. aastal toimunud tehingute mahud on jargmised:

EUR 2025 2024
Tegevuskulud

Emaettevdtja 94 464 99 870
Kokku 94 464 99 870

Seisuga 31.12.2016 oli AS-i Trigon Asset Management arvelduskonto liidetud AS-i Trigon Capital grupi
kontsernikontoga. Esimeses kvartalis 2017.a. Trigon Asset Management arvelduskonto tosteti valja AS
Trigon Capital grupi kontsernikontost ning kontsernikontol olev saldo tasaarveldati Ghise kontrolli all oleva
ariithendusega toimunud tehingust tuleneva ostuhinnaga, kogusummas 2 966 480 eurot. 31.12.2025
seisuga oli AS-i Trigon Asset Management kontsernikontolt arvestatud intressi summas 63 438 eurot
kajastatud ndudena emaettevotte vastu.

2025.a. sai AS Trigon Asset Management enda poolt juhitavatest fondidest valitsemis-, edukus-, valjalaske-
ja tagasivotmistasusid ning investeeringute juhtimistasusid kogusummas 5 230 092 eurot (2024: 4 307 970
eurot). Seisuga 31. detsember 2025.a. ulatusid AS-i Trigon Asset Management nduded juhitavatele
fondidele eelpool mainitud tasude eest, mis on kajastatud bilansis nduded ostjate vastu, 641 595 euroni
(31.12.2024: 650 540 euroni).

Juhtkonna tasud

Tegevjuhtkonnale makstud téo6tasu ja preemiad (sh maksud) moodustasid 221 252 eurot (2024: 200 871
eurot). Juhtorganites osalemise eest ettevotte juhatuse ja nGukogu liikmetele eraldi lisatasusid ei makstud.
Juhtkonna ja n6ukogu liikkmetele ei ole t66lepingute alusel satestatud lahkumishdivitusi. Vt. ka lisa 11.
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Fondivalitseja juhatuse allkirjad AS Trigon Asset Management 2025. aastaaruandele

AS Trigon Asset Management juhatus on koostanud 2025. a majandusaasta aruande, mis koosneb
tegevusaruandest ja raamatupidamise aastaaruandest , millele on lisatud sdltumatu vandeaudiitori aruanne
ja kasumi jaotamise ettepanek ning esitanud need aktsiondridele heakskiitmiseks. Majandusaasta aruande
allkirjastamisega kinnitavad kdik juhatuse liikkmed majandusaasta aruandes esitatud andmete Gigsust.

Mehis Raud
AS Trigon Asset Management

Juhatuse-liige

elena Rozenfeld
AS Trigon Asset Management
Juhatuse liige

Tallinnas, 11. veebruaril 2026. aastal
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne
Aktsiaseltsi Trigon Asset Management aktsioniridele

Meie arvamus

Meie arvates kajastab lithendatud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades diglaselt
Aktsiaseltsi Trigon Asset Management (Ettevote) finantsseisundit seisuga 31. detsember 2025 ning sellel
kuupieval 16ppenud majandusaasta finantstulemust kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Mida me auditeerisime

Ettevotte lihendatud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e Dbilanssi seisuga 31. detsember 2025;

e kasumiaruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja

e lithendatud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspohimotteid ja muud
selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskoélas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (Eesti) (ISA-d (EE)). Meie
kohustused vastavalt nendele standarditele on tdiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori
kohustused seoses lithendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga®.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane alus meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Me oleme Ettevéttest soltumatud kooskélas kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (Eesti)
(sealhulgas s6ltumatuse standarditega), mille on vastu votnud Audiitortegevuse jarelevalve noukogu
(eetikakoodeks (Eesti)), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi (Eesti)
nouetele.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet ja miiligitulu jaotust
vastavalt EMTAK Kklassifikaatorile (kuid ei h6lma lithendatud raamatupidamise aastaaruannet ega meie
vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus lithendatud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Lithendatud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kidigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturdikivusi lithendatud
raamatupidamise aastaaruandega voi meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega v6i tundub muul viisil
olevat oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vadrkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja
tuua.

Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers
Tatari 1, 10116 Tallinn, Eesti
Tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
+372 6141 800, ee_info@pwc.com

WwWw.pwc.ee
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Juhatuse ja nende, kelle lilesandeks on Ettevotte valitsemine, kohustused seoses
liihendatud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab liihendatud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja 6iglase esitamise eest kooskolas
Eesti finantsaruandluse standardiga ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab
vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta lithendatud
raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Lithendatud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama EttevGtte
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jaitkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Ettevotte likvideerida vGi tegevuse
16petada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iillesandeks on valitsemine, vastutavad Ettevotte finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses liihendatud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada péhjendatud kindlus selle kohta, kas liihendatud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste viarkajastamisteta, ja anda vélja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on korgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega (EE)
kooskolas labiviidud audit garantiid, et oluline vadrkajastamine alati avastatakse. Vairkajastamised voivad
tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pGhjendatult eeldada, et need vGivad kas
iiksikult v6i koos mgjutada kasutajate poolt liihendatud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega (EE) labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja siilitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et liihendatud raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest vo6i veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tdendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus voib tihendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vadresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Ettevotte
sisekontrollisiisteemi t6hususe kohta;

¢ hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pohjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pohjustavaid stindmusi v6i tingimusi, mis voivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Ettevotte jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud lithendatud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav, siis
modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupéevani kogutud auditi
toendusmaterjalil. Tulevased siindmused voi tingimused voivad siiski pohjustada Ettevotte tegevuse
jatkumise 16ppemist;
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e hindame lilhendatud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas lithendatud raamatupidamise aastaaruanne esitab toimunud
tehinguid ja stindmusi viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame infot nendega, kelle iilesandeks on Ettevotte valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud ulatuse

ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kdigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS-i PricewaterhouseCoopers nimel

Rando Rand
Vandeaudiitor, litsents nr 617

11. veebruar 2026
Tallinn, Eesti



Kasumi jaotamise ettepanek

AS Trigon Asset Management juhatus teeb aktsionaride (ldkoosolekule ettepaneku 2025. aasta kasumi
jaotamiseks jargnevalt:

EUR 31.12.2025
Dividendideks 3985020
Lisada eelmiste aastate kasumile 0
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Miiugitulu jaotus vastavalt EMTAK klassifikaatorile

Ettevotte miligitulu jagunes aruandeaastal vastavalt EMTAK klassifikaatorile alljargnevalt:

EMTAK Tegevusala 2025 2024
66301 Fondide valitsemine 6778 310 5969516
Kokku 6778 310 5969 516
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