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Trigon Dividendifond

Fondi faktid

Trigon Dividendifond investeerib {ile kogu maailma ettevotetesse millel on kdrge véi kasvav dividenditootlus. Fondi portfell
koosneb ligikaudu 25-50 erinevast ettevottest. Ehkki Fondi pdhifookus on aktsiatel, vdib Fond investeerimiseesmarkide
saavutamiseks investeerida ka teistesse instrumentidesse, nagu naiteks vahetusvdlakirjadesse voi kdrge tootlusega

véGlakirjadesse.

Fondi investeerimisstiiliks on aktiivne fondijuhtimine ja atraktiivselt hinnatud vaartpaberite identifitseerimine. Fond
investeerib ettevotetesse, millel on tugev bilanss ja vaba rahavoog jatkusuutlikeks dividendimakseteks.

Fondi eesmark on pakkuda pikaajalist kapitali vaartuse tdusu, pakkudes samas k&rgemat tururiskiga korrigeeritud tootlust.

Fondijuhi kommentaar

2023. aasta kujunes Trigon Dividendifondi peatselt taituva nelja tegutsemisaasta selgelt
kdige edukamaks aastaks. Fondi detsembrikuu tootluseks kujunes 4,3%, mis tdhendab, et
eelmisel kalendriaastal |dpetas Trigon Dividendifond kdik 12 kuud positiivse tootlusega.
Hoolimata keerulistest aegadest maailma majanduses ja geopoliitikas pakkus Trigon
Dividendifond 2023. aastal enda ligi tuhandele investoritele 35,7% tootlust. See on
oluliselt rohkem vdrreldes Ulemaailmsete aktsiaturgudega. Vordluseks tusis eurodes
arvestatuna maailma aktsiaturge koondav MSCI World indeks 2023. aastal 19,8%, USA
S&P500 indeks 21,7% ja ileeuroopaline Stoxx Europe 600 indeks 15,8%. Ulemaailmne
korge dividenditootlusega MSCI World High Dividend Yield indeks tdusis eelmisel aastal
eurodes arvestatuna vaid 5,6%.

2023. aastal naitasid fondi portfellis parimat tootlust Poola, Rumeenia, Ungari, Sloveenia
ja Kasahstani Ungari
telekommunikatsiooniettevéte Magyar Telekom, mille 2023. aasta tootlus koos laekunud
dividendidega Uletas eurodes arvestatuna 125% piiri. Riikide IGikes oli suurimaks
panustajaks Poola, mis koges eelmisel aastal kdige vingemat rallit just vahetult parast
oktoobrikuu parlamendivalimisi, mil kaheksa aastat vdimul olnud populistlik Oiguse ja

ettevotted. Eraldiseisvalt tegi suurima téusu

Oigluse partei (PiS) kaotas parlamendis enamuse. Sektorite I5ikes vedas tootlust selgelt
finantssektor, mis t3i aasta IGikes sisuliselt poole kogu fondi 2023. aasta tootlusest.

Uude aastasse sisenedes tunneme ennast jatkuvalt mugavalt finantssektori ettevotetes,
jatkuvalt korgetest intressimaaradest ning endiselt madalatest
laenukahjumitest. 2023. aasta teises pooles oleme jark-jargult suurendanud kdorge

mis saavad kasu

intressiga vodlakirjade osakaalu ning detsembri I16pu seisuga moodustasid need 18,8%
portfellist. Vérdluseks, aasta tagasi oli vélakirjade osakaal Trigon Dividendifondi portfellis
13,7% juures.

Fondi portfell kaupleb hetkel kaalutud keskmisel 2,0x P/B kordajal, 6,7x 2024. aasta
oodataval kasumil ning tdnastelt aktsiahindadelt arvestatuna on 2024. aasta oodatav
dividenditootlus 8,7%. V&rdluseks, MSCI World High Dividend Yield indeksi v&rreldavad
suhtarvud on jargmised: P/B kordaja 2,5x, kasumikordaja P/E 13,9x ja dividenditootlus
3,8%.
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Markus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse
kohta. Fondi osakute vaartus voib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seet&ttu pole garanteeritud, et
investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske on tdpsemalt
kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun vaadake téhtsat
digusalat teavet kuutilevaate viimasel lehekdljel.

Tel: +372 667 9200
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Depositoorium: Swedbank
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Igapdevaselt

Eesti

Strateegia algus: 28/02/2020

Tootlus strateegia algusest (pdrast kulude mahaarvestamist)
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Ajalooline tootlus

31-Dec-23 C-osak D-osak** D-osak + DVD
Aasta algusest 35.7% 25.8% 25.8%
1 kuu 4.3% -3.3% -3.3%
3 kuud 9.7% 1.7% 1.7%
6 kuud 17.2% 8.6% 17.2%
1 aasta 35.7% 25.8% 35.7%
2 aastat 27.4% 9.2% 26.7%
3 aastat 62.4% 29.3% 61.5%
5 aastat - - -
Osaku algusest 72.6% 35.1% 81.4%
Osaku véljastamine 28-Feb-20 19-Jun-20 19-Jun-20
Fondi detailid C-osak D-osak**
Osaku puhasviaartus (EUR) 26.8020 13.5079
12 kuu k&rgeim (EUR) 26.8020 14.1868
12 kuu madalaim (EUR) 19.7523 10.7415
Valitsemistasu (aasta kohta) 0% 0%
Edukustasu 15% tootlusest, 15% tootlusest,

mis tletab mis tletab

0% aastas* 0% aastas*
Maérkimistasu puudub puudub
Lunastustasu puudub puudub
ISIN kood EE3600102356 EE3600001715
Bloombergi kood TRINSCC ET TRINSCD ET
Minimaalne investeering puudub puudub

Fondi portfelli kuuluvate investeeringute voi mistahes tdiendava
informatsiooni saamiseks palume saata vastav paring
funds@trigoncapital.com.

*Edukustasu arvestatakse igapdevaselt nn high water mark (,HWM®) printsiibi alusel.
Kdesoleva punkti kontekstis tdhendab HWM printsiip jargnevat: parast seda, kui
Edukustasu on kalendriaasta jooksul esimest korda véljaarvestatud, toimub tdiendav
Edukustasu arvestamine sama aasta jooksul ainult siis, kui Osaku puhasvdartus on
suurenenud alates viimasest Edukustasu véljaarvestamisest.

**Fondivalitseja eesmargiks on maksta D-osaku omanikele igal aastal dividendi. Vaata
tabelit dividendi valjamaksete kohta jargmisel lehel ning kogutootlust dividende
arvestades on toodud D-osaku netotooluse kdrval ileval.

Osakute hinda ja fondi tootlust saab jélgida igapdevaselt internetis www.trigoncapital.com

ja Bloombergist.

funds@trigoncapital.com

www.trigoncapital.com
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Fondi tootlus strateegia algusest (C-osak)
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Aasta Jaan Veeb Marts Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept Okt Nov Dets Aastane Tootlus aasta baasil*
2023 2.9% 2.7% 0.2% 4.1% 1.5% 3.4% 4.7% 1.4% 0.6% 0.4% 4.8% 4.3% 35.7% 2 aastat 12.9%
2022 0.2% -9.5% 1.7% 0.6% -2.3% -2.4% 1.1% 1.2% -7.4% 5.8% 8.1% -2.0% -6.1% 3 aastat 17.5%
2021 21%  0.5% 3.8% 39% 59%  15%  1.2% 3.8% -0.1%  22% -32%  3.3%| 27.5% * Kalendriaasta keskmine
2020 -20.5%  84%  3.1%  50% -0.3% 14%  -22%  -44% 157%  4.3% - tootlus aasta baasil
D-osaku dividendi vdljamkased

Year 2020 2021 2022 2023

Dividend osaku kohta (EUR) 0.78 0.92 0.89 1.04

Osaku puhasvéartus 11.12 12.93 11.75 14.16

Dividenditootlus 7.0% 7.1% 7.6% 7.3%

Kuupdev 9. Detsember

Riskijuhtimise raport (C-osak)

15. Detsember

12. Detsember

7th December

Investeeringud riikide 16ikes

1K 3K 6K 1A 2A Dec-23 Jun-23 Dec-22
Volatiilsus(paevane) 4.7% 5.7% 5.7% 6.5% 10.8% Eesti 17.7% 13.7% 10.6%
Volatiilsus(kuine) 6.0% 13.5% Poola 15.4% 13.9% 15.4%
Sloveenia 12.9% 13.8% 16.0%
Korrektsiooni riskianaliiiis Rumeenia 10.0% 11.6% 11.8%
Negatiivseid kuid kokku 11/46  24% Kasahstan 9.0% 11.7% 11.8%
Negatiivseim kuu -20.5% Austria 7.8% 2.2% 5.8%
Negatiivseim kvartal -7.8% Ungari 7.1% 8.8% 10.3%
Leedu 6.0% 4.5% -
Tousu riskianaliils Saksamaa 3.2% 2.6% 2.9%
Positiivseid kuid kokku 35/46  76% Soome 2.3% - -
Parim kuu 15.7% Tirgi 2.0% 2.0% -
Parim kvartal 17.3% USA 1.8% - -
Lati 1.5% 1.8% 4.7%
Tehhi 1.3% 4.5% 5.2%
Small Cap ( kuni 500min EUR) 40.8% Raha 1.8% 9.1% 5.6%
Mid Cap (500mIn - 5mld EUR) 24.3%
Large Cap (rohkem kui Smid EUR) 33.1%

Kuine tootluse analiiiis (C-osak)

Sloveenia 0.9%
Rumeenia 0.9%
Poola 0.9%
Austria 0.7%
Ungari 0.5%
Leedu 0.2%
Tirgi 0.2%
Eesti 0.1%
Saksamaa 0.1%
TSehhi 0.0%
Soome 0.0%
Lati 0.0%
USA 0.0%
Kasahstan -0.4%
Kuu tootlus 4.3%

Finants

Tarbe- ja kestvuskaubad
Vélakirjad

Energia

Tooraine

Telekomid

Kinnisvara

To6stus

Kommunaalt.

IT

2.0%
1.8%
0.2%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.0%
0.0%
-0.2%

4.3%

Dec-23 Jun-23 Dec-22
Finants 31.4% 27.9% 33.7%
Tarbe- ja kestvuskaubad 19.6% 19.5% 16.0%
Vélakirjad 18.8% 16.6% 13.7%
IT 7.0% 6.4% 7.6%
Energia 5.8% 6.7% 8.0%
Kommunaalt. 4.6% - -
Tooraine 3.1% 4.0% 3.6%
Kinnisvara 2.7% 2.9% 0.8%
Telekomid 2.7% 5.2% 6.4%
Toostus 2.4% 1.7% 3.4%
Tervishoid - - 1.0%
Raha 1.8% 9.1% 5.6%

Mérkus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse
kohta. Fondi osakute vaartus vdib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seet&ttu pole garanteeritud, et
investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske on tdpsemalt
kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun vaadake tdhtsat

Oigusalat teavet kuutilevaate viimasel lehekiiljel.

** 28. veebruaril 2020 muudeti Fondi investeerimisstrateegiat. Kui varem olid Fondi investeeringud suunatud

peamiselt Balti regiooni, siis edaspidi investeerib Fond kogu maailmas kdrge vdi kasvava dividendiga
ettevitetesse. Tootlus enne 28.02.2020 saavutati tingimustes, mis enam ei kehti.

Signatory of:
| Principles for
| 1 Responsible
L] ]| Investment

Tel: +372 667 9200

funds@trigoncapital.com

www.trigoncapital.com
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Tahtis digusalane teave Fondivalitseja: AS Trigon Asset Management

Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Fondi osakute vaartus vGib aja jooksul nii
kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske,
millega investor on fondi investeerides kohustatud arvestama, on tdpsemalt kirjeldatud fondi prospektis. Fondi vordlusindeksi véi muu vordlusaluse puhul
on tegemist fondi tootluse vordlemise alusega. Vajadusel on soovitatav konsulteerida professionaalsete maksu- ja investeerimisndustajatega.

Kaesolevas kuuilevaates sisalduv teave (edaspidi: teave) on esitatud vaid informatiivsel eesmargil. Teave ei ole pakkumine, soovitus ega nduanne teha
mistahes tehinguid. Teave ei ole investeerimisndustamine, investeerimissoovitus, muu investeerimisteenus vdi —kdrvalteenus, investeerimisfondi osakute
pakkumine ega ettepanek osta voi milia investeerimisfondi osakuid voi muid vdartpabereid. Kdesoleva kuulilevaatega ei pakuta Gigusalast ega maksualast
soovitust ega ndustamist.

Kuutilevaade kajastab Trigoni professionaalide parimat arusaama kuuilevaate koostamise hetkel ja asjaolude muutumise t&ttu voib selline arusaam
sellest teavitamata muutuda. Trigoni professionaalide parimate teadmiste kohaselt on kuuilevaates sisalduv teave Gige, tdpne ning mitteeksitav.
Kuutiilevaates avaldatu pdhineb paljus Trigoni parimate teadmiste kohaselt usaldusvaarsete kolmandate osapoolte avaldatud informatsioonil, seet&ttu ei
ole vastutav Trigon, lkski Trigoni to6taja ega juhatuse liige, kui ilmneb, et kuuiilevaates esitatud asjaolud on ebadiged v&i ebatdpsed. Mdned avaldused
kdesolevas kuuilevaates on tulevikku suunatud. Selliste tulevikku suunatud avalduste aluseks on Trigoni professionaalide isiklikud arvamused vGi
oletused, mille aluseks on Trigonile teadaolev informatsioon. Tulevikku suunatud avaldused kajastavad Trigoni professionaalide arvamusi seoses
tulevikusiindmustega kuullevaate koostamise hetkel. Tulevikku suunatud avaldustega kaasnevad teatud riskid, ebakindlus ja oletused ning asjaolude
muutumise tottu vdivad sellised avaldused sellest teavitamata muutuda. Trigon ei garanteeri, et vSimalikud kirjeldatud tulevikusiindmused leiavad aset.
Kuutlevaates olev informatsioon vdib aja jooksul sellest teavitamata muutuda. Trigon ei vastuta otsuste eest, mis on tehtud kdesolevas kuuilevaates
avaldatud teabe pdhjal ega kahju eest, mis on tekkinud kuuiilevaatele tuginemise t&ttu. Investorid ei tohiks liigselt sdltuda teabest, sh tulevikku suunatud
avaldustest, mis sisalduvad kaesolevas kuuilevaates.

Tutvuge fondide prospektide, tingimuste ning muu olulise informatsiooniga veebilehel www.trigoncapital.com. Fondivalitseja Ule teostab jarelevalvet
Finantsinspektsioon.

Kontaktinfo |
AS Trigon Asset Management A TRIGON ASSET MANAGEMENT

Parnu mnt. 18
Tallinn 10141
Eesti

Tel: +372 667 9200

Fax: +372 667 9201
www.trigoncapital.com
funds@trigoncapital.com

Tel: +372 667 9200 funds@trigoncapital.com www.trigoncapital.com
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