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AS Trigon Asset Management
Investeerimisfondide vara puhasvaartuse arvutamise reeglid
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ULDINE
AS-i Trigon Asset Managementi (edaspidi: ,Fondivalitseja“) poolt valitsetavate lepinguliste
investeerimisfondide  (edaspidi: ,Fondid“)  vara puhasvaartus maaratakse

investeerimisfondide seaduse, Rahandusministeeriumi maaruse ,Investeerimisfondi vara
puhasvaartuse maaramise kord“, Fondi tingimuste, prospekti ja kdesolevate reeglite pohjal
(edaspidi: ,Reeglid).

Fondivalitseja on Fondide, valja arvatud kinnisvarafondid, vara lle arvestuse pidamise ja
raamatupidamise korraldamise ning Fondide vara puhasvaartuse maaramise Ule andnud
AS-le Swedbank. AS Swedbank jargib seejuures Reegleid ja AS-iga Trigon Asset
Management sdlmitud investeerimisfondide administreerimise lepinguid ja digusakte.
Fondi osaku puhasvaartus, tagasivotmis- ja valjalaskehind maaratakse tédpsusega neli
kohta peale koma.

Juhul kui Fondivalitseja hinnangul ei taga Fondi vara vaartuse maaramine puhasvaartuse
Reeglite jargi vara diglase vaartuse leidmist piisava usaldusvaarsusega, vdib Fondivalitseja
erandjuhul, lahtuvalt Fondi osakuomanike &igustatud huvidest ning oma parimatest
teadmistest ja oskustest, maarata vara Oiglase vaartuse Reeglites satestatud korrast
erinevalt. Erandjuhu all mdistetakse eelkdige olukordi, kus kauplemine vaartpaberitega on
reguleeritud turul peatatud vdi Fondivalitseja leiab, et vara turuhind ei kajasta selle tegelikku
vaartust ja seetdttu ei ole voimalik vara diglast vaartust usaldusvaarselt maarata. Nimetatud
juhul dokumenteerib ning pdhjendab Fondivalitseja kirjalikult vastava hindamise otsused ja
p&himdtted, sealhulgas naidates ara, kuidas Fondivalitseja vara sellise vaartuseni joudis.

FONDI VARA VAARTUSE MAARAMINE

Sularaha ja hoiuste vaartuse maaramine

Sularaha vaartus maaratakse nende nominaalvaartuses.

Hoiused voetakse arvele nende nominaalvaartuses, millele lisatakse hindamispaeva
seisuga arvutatud tekkepdhine intress. Hindamispaev on paev, mille seisuga Fondi vara
puhasvaartus kindlaks maaratakse (edaspidi: ,hindamispaev*).

Vilisvaluutas fikseeritud vara vaartuse maiaramine ja kasutatavate kursside valiku
pohimotted

Valisvaluuta ja valisvaluutas fikseeritud aktivad ning néuded Fondi vastu hinnatakse
eurodes, vottes aluseks depositooriumi kehtestatud hindamispaeva viimase teadaoleva
ostukursi. Kui hindamispaeva viimane ostukurss ei ole kattesaadav, siis voib kasutada
hindamispaevale jargneva t66paeva hommikust kurssi.

Kui depositooriumi kurss ei ole kattesaadaval, voib kasutada hindamispdeva viimast
teadaolevat Euroopa Keskpanga kurssi. Kui hindamispaeva kurss pole kattesaadav voib
kasutada ajaliselt viimast teadaolevat Euroopa Keskpanga kurssi.

Valisvaluuta, mille kurssi depositoorium ega Euroopa Keskpank ei fikseeri, imberhindlusel
kasutatakse vastava riigi keskpanga fikseeritud euro kurssi.

Reguleeritud vaartpaberiturul kaubeldava vaartpaberi vaartuse maaramine

Reguleeritud vaartpaberiturul kaubeldava vaartpaberi (va volavaartpaber) vaartuse
maaramine

Reguleeritud vaartpaberiturul kaubeldava vaartpaberi vaartus maaratakse antud
reguleeritud turu hindamispaeva sulgemishinna alusel (close price). Kui sulgemishind ei
ole kattesaadav, kasutatakse reguleeritud turu hindamispaeva keskmist hinda (mid-market
price). Kui ka keskmine hind pole kattesaadav, kasutatakse viimast reguleeritud turu
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hindamispaeva ostunoteeringut (bid price). Ostunoteeringu puudumisel kasutatakse
viimast teadaolevat Ulalkirjeldatud viisil maaratud aktsia hinda.

Lahtudes osakuomanike odigustatud huvidest vdib Fondivalitseja erandjuhul, kui see on
vajalik kaubeldava vaartpaberi diglase vaartuse maaramiseks, lahtuda Ukskdik
missugusest hindamispaevale eelnenud 20 td0paeva jooksul teadaolevast reguleeritud
turu sulgemishinnast, keskmisest hinnast v6i ostunoteeringust.

Kui kaubeldava vaartpaberiga ei ole viimase 20 t00paeva jooksul tehtud tGhtegi tehingut
Uhelgi reguleeritud turul, kus vaartpaber on kaubeldav, kasitatakse vaartpaberit kui
mittekaubeldavat vaartpaberit kuni Glalkirjeldatud hinna ilmumiseni.

Reguleeritud vaartpaberiturul kaubeldava volavaartpaberi vaartuse maaramine
Reguleeritud turul kaubeldava volavaartpaberi vaartus maaratakse kasutusel oleva
infotarnija poolt aktsepteeritud noteerijate hindamispaeva ostu- ja mdudginoteeringute
keskmise hinna ((ask+bid)/2) pdhjal (mid-market price). Keskmise hinna puudumisel
voetakse aluseks hindamispaeva sulgemishind (closing price). Sulgemishinna (closing
price) puudumisel voetakse aluseks eelmise t66paeva keskmine hind (mid-market price).
Lahtudes osakuomanike odigustatud huvidest vdib Fondivalitseja erandjuhul, kui see on
vajalik kaubeldava volavaartpaberi diglase vaartuse maaramiseks, ldhtuda Ukskdik
missugusest hindamispaevale eelnenud 20 t66paeva jooksul teadaolevast keskmisest
hinnast (mid-market price), sulgemishinnast (closing price), vbi ostunoteeringust (bid-
price).

Kui noteeringud puuduvad vdi need ei vasta Fondivalitseja hinnangul vélavaartpaberi
tegelikule vaartusele, vdidakse volavaartpaberi hind maarata kasutades reguleeritud turu
valist ostunoteeringut, amortiseeritud soetusmaksumust v6i muud &iglast vaartust.
Erandina, ldhtudes Fondi osakuomanike &igustatud huvidest, vbib Fondivalitseja
kaubeldava  vdlavaartpaberi  vaartuse maaramisel kasutada  amortiseeritud
soetusmaksumuse meetodit ka juhul, kui vblavaartpaber on algselt soetatud eesmargiga
hoida seda kuni lunastustahtajani. Amortiseeritud soetusmaksumuse meetodi vdi muu
Oiglase vaartuse kasutamisel peab Fondivalitseja lahtuma eelkdige rahvusvaheliste
finantsaruandluse standardites (edaspidi ,IFRS*) kasitletud hindamismeetoditest.

Punktis 2.3.2.3. nimetatud hinna kasutamisel vorreldakse kasutatavat hinda vahemalt ks
kord kuus antud volavaartpaberi reguleeritud vaartpaberituru keskmise hinna (mid-market
price) vastu ja korrigeeritakse juhul, kui erinevus on suurem kui 0,5% ning Fondivalitseja
hinnangul kajastab reguleeritud turu keskmine hind vélavaartpaberi diglast vaartust
paremini.

Punktis 2.3.2.3. séatestatud juhtudel dokumenteerib Fondivalitseja hindamise otsuse ja
hindamise péhimétted ning péhjendab neid, sealhulgas naidates &ra, kuidas Fondivalitseja
vara sellise vaartuseni joudis.

Reguleeritud turgude, mille hindade alusel kaubeldavate vaartpaberite vaartus
maaratakse, valimise pohimotted

Juhul, kui vaartpaber on kaubeldav mitmel reguleeritud vaartpaberiturul, eelistatakse
vaartpaberi emitendi asukohariigi reguleeritud turu hindu.

Juhul, kui vaartpaberi emitendi asukohariigi reguleeritud turul vaartpaberiga ei kaubelda,
kui see pole piisavalt aktiivne vdi puudub vajalik hind, siis kasutatakse muu reguleeritud
vaartpaberituru hinda. Pohiliseks kriteeriumiks reguleeritud turu valimisel on vastava
vaartpaberi likviidsus antud vaartpaberiturul.

Reguleeritud turul mittekaubeldava vaartpaberi vaartuse maaramine

Reguleeritud turul kauplemisele mittevéetud vaartpaberite diglase vaartuse maaramisel
lahtutakse peamiselt IFRS-is satestatud hindamismeetoditest. Oiglane v&artus on
vaartpaberi tdendoline muugihind, mis on méaratud arukalt, heas usus ja osakuomanike
parimatest huvidest Iahtudes ning millega séltumatud ja kompetentsed osapooled oleksid
ndus tehingut teostama.
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Vottes arvesse punkti 2.3.4.1, maaratakse mittekaubeldava vaartpaberi vaartus turutegija
hinna pdhjal.

Vottes arvesse punkti 2.3.4.1, vdidakse mittekaubeldavale vblavaartpaberile maarata hind
tulukdvera meetodil, vottes aluseks volavaartpaberi tahtajale ja valuutale vastav tulukdver,
mida  korrigeeritakse  vdlavaartpaberi emitendi riskile vastava  vordlusgrupi
riskimarginaaliga.

Erandina, lahtudes Fondi osakuomanike &igustatud huvidest, vdib Fondivalitseja
kauplemisele mittevoetud vdlavaartpaberi vaartuse maaramisel kasutada amortiseeritud
soetusmaksumuse meetodit juhul, kui vblavaartpaber on algselt soetatud eesmargiga
hoida seda kuni lunastustahtajani.

Juhul, kui vaartpaberi oiglast vaartust ei ole vdimalik maarata eelloetletud meetodite
kohaselt voi kui Fondivalitseja hinnangul ei kajasta see diglast vaartust, maarab oiglase
vaartuse fondivalitseja oma otsusega. Vastav otsus dokumenteeritakse koos
pdhjendusega, nadidates ara, kuidas vaartpaberi sellise vaartuseni jouti.

Investeerimisfondi aktsia voi osaku vaartuse maaramine

Reguleeritud turul kaubeldava investeerimisfondi aktsia voi osaku vaartus maaratakse
vastavalt punktile 2.3.1.

Reguleeritud turul mittekaubeldava lepingulise fondi osaku vaartus maéaratakse viimase
teadaoleva tagasivotmis- voi tagasiostuhinna voi kui nimetatud hind ei ole kattesaadav, siis
fondi puhasvaartuse pohjal.

Reguleeritud turul mittekaubeldava aktsiaseltsina asutatud fondi aktsia vaartus
maaratakse vastavalt punktile 2.3.4.

Tuletisvaartpaberite vaartuse maaramine

Reguleeritud vaartpaberiturul kaubeldava tuletisvaartpaberi vaartus maaratakse vastavalt
punktile 2.3.1.

Valuuta-forwardi ja -swapi vaartus maaratakse hindamispaeva spot kursi ja forward
punktide pdhjal, vastavalt tahtajale interpoleerituna.

Reguleeritud turul mittekaubeldavate optsioonide vaartus maaratakse Black & Scholes
mudeli pdhjal, kusjuures arvutuseks vajalikud sisendid maarab Fondivalitseja.

Repo- ja poordrepotehingute vaartuse maaramine

Repotehingu vaartuseks on selle tehingu alusvaraks olevate vaartpaberite tehinguline
vaartus, millest on maha arvatud nende vaartpaberite periodiseeritud tagasiostu- ja
mduugihinna vahe.

Pdordrepotehingu vaartuseks on vaikseim jargnevatest:

tehingu alusvaraks olevate vaartpaberite ostuhind, millele on lisatud nende vaartpaberite
periodiseeritud tagasimilgi- ja ostuhinna vahe;

tehingu alusvaraks olevate vaarpaberite vaartus.

Struktureeritud vaartpaberite ja deposiitide vaartuse maaramine

Struktureeritud vélakirja voi deposiidi vaartuse maaramiseks jagatakse volakiri voi deposiit
komponentideks (naiteks deposiit pluss optsioon). Iga komponendi vaartus maaratakse
vastavalt Reeglitele. Struktureeritud vaartpaberi voi deposiidi kogu vaartuse maaramiseks
eri komponendid liidetakse.

Kinnisasja vaartuse maaramine

Kinnisasja vaartus maaramisel lahtutakse selle turuvaartusest voi selle puudumisel muust
Oiglasest vaartusest, vottes arvesse Fondi tingimustes satestatut.

Kui Fondivalitseja hinnangul on pdhjust uskuda, et kinnisvara diglane vaartus on vorreldes
vimase sdltumatu hinnanguga oluliselt muutunud, teostatakse uus séltumatu hindaja
hindamine.

Muude varade vaartuse maaramine
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2.3.10.1 Viitlaekumiste ja ettemakstud jargmiste perioodide kulude all summeeritakse
tekkepbhiselt arvestatud, kuid laekumata tulud, sh intressid ja intressi iseloomuga néuded,
dividendinduded ning muud viitlaekumised, samuti ettemakstud tulevaste perioodide

kulud.

2.3.10.2 Muu debitoorse vdlgnevuse turuvadartuse maaramisel tuleb need debitoorsed
vélgnevused hinnata tdenaoliselt lackuvates summades.

2.3.10.3 Kaesolevas Korras nimetamata muu vara vaartuseks on selle diglane vaartus. Kui

see pole voimalik vOi asjakohane, siis voib kasutada teisi Uldtunnustatud meetodeid,
I&htudes eelkdige IFRS-s satestatud hindamismeetoditest.

3. FONDI VARA PUHASVAARTUSE JA OSAKU PUHASVAARTUSE MAARAMINE

3.1 Fondi vara puhasvaartus maaratakse kindlaks Fondi vara vaartuse alusel, millest
arvestatakse maha Fondi kohustused. Fondi vara vaartus maaratakse eelkdige Fondi vara
turuvaartuse alusel. Kui turuvaartust ei ole vdimalik kindlaks teha, leitakse Fondi vara
vaartus muu oiglase vaartuse maaramise meetodi alusel vastavalt Korrale.

3.2 Fondi osaku puhasvaartus arvutatakse Fondi puhasvaartuse jagamisel arvutuse hetkeks
véljalastud ja tagasi vbtmata osakute arvuga. Kui Fondil on mitut liiki osakuid, siis saadakse
antud liiki osakute kogupuhasvaartus lahutades antud liigi osast Fondi varasse kuuluvate
vaartpaberite ja muude Giguste vaartusest maha antud liigi osa Fondi kohustustest. Osaku
puhasvaartus saadakse antud liigi osakute kogupuhasvaartuse jagamisel kdigi arvutuse
hetkeks véljalastud ja tagasivétmata antud liigi osakute arvuga.

3.3 Fondi vara puhasvaartuse arvutamiseks arvatakse Fondi varade vaartusest maha
jargmised kohustused:

- arvestatud, kuid tasumata valitsemistasud ja muud tekkepdhiselt arvestatud Fondi
valitsemisega seotud tasud ja kulud, sealhulgas edukustasud, mille tapsemad
arvestuspdhimdtted on toodud Fondide prospektis ja tingimustes;

- arvestatud, kuid tasumata depootasude summa;

- vllgnevus, mis on tekkinud osakuomanike ees osakute tagasivétmisel;

- Fondi arvel tehtavate tehingutega kaasnevad kulud ning nendega seotud llekandekulud
ja teenustasud;

- kohustused seoses maksekorralduste ja pankadevaheliste arveldustega;

- krediidiasutustelt ja teistelt isikutelt véetud laenud ning laenude vétmisega seotud kulud.

- muud kulud, sh tekkepdhiselt arvestatud, kuid maksmata kulud, s.h. intressid, intressi
iseloomuga vodlad ja muud viitvdlad, samuti tulevaste perioodide ettemakstud tulud
(viitvdlad);

- muud nduded Fondi vastu.

4, PUHASVAARTUSE MAARAMISEL__ TEHTUD VALEARVESTUSTE JA VIGADE
PARANDAMINE NING KAHJUDE HUVITAMINE

4.1 Oluline viga
411 Parandada tuleb ainult sellised puhasvaartuse maaramisel tehtud vead, kus viga uletab
alljargnevalt satestatud olulisuse piiri. Vea olulisuse piirmaar sdltub fondi tllbist:
- aktsiafondi puhul maksimaalselt 1% puhasvaartusest
- volakirjafondi puhul maksimaalselt 0,5% puhasvaartusest
- rahaturufondi puhul maksimaalselt 0,2% puhasvaartusest
- segafondi puhul maksimaalselt 0,5% puhasvaartusest.
4.1.2 Kuiviga on vaiksem kui punktis 4.1.1 toodud piirmaar, siis loetakse see ebaoluliseks ja see
ei kuulu parandamisele. Samuti ei kuulu sellisel juhul veast tulenevad kahjud hlvitamisele.
4.1.3 Kui viga on suurem kui punktis 4.1.1 toodud piirmaar, siis loetakse see oluliseks ja see
kuulub parandamisele ning sellest tulenevad kahjud Reeglite kohaselt hGvitamisele.
Oluliseks veaks loetakse lisaks Uksikule piirmaara Uletavale veale ka sellised mitte
parandatud jarjestikused vead, mis jdadvad kull Uksikuna vdttes allapoole lubatud vea
piirmaara, kuid kokku liites Uletavad selle.

4.2 Vea parandamine ja kahju hiivitamine
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Olulise vea avastamisest peab vea avastaja viivitamata teavitama Fondivalitseja juhatust.
Fondivalitseja teavitab seejarel veast Fondi administreerijat, depositooriumi,
Finantsinspektsiooni ning jarelevalveasutusi riikides, kus Fondi osakuid avalikult
pakutakse.

Fondi administreerija teeb koost6ds Fondivalitsejaga seejarel ettevalmistused vea
parandamiseks ja kahju hivitamiseks:

Identifitseerib vea moju erinevatele osakuomanike gruppidele ja Fondile (nt soltuvalt
sellest, kas on toimunud lunastamisi vdi markimisi);

Arvutab Umber Fondi ja osaku puhasvaartuse alates paevast, millal oluline viga tekkis voi
sai oluliseks (jarjestikuste mitteoluliste vigade summana), kuni p&evani, millal viga
parandati. Perioodi alates olulise vea tekkimise pdevast kuni vea parandamise paevani
nimetatakse vea perioodiks. Kui vea perioodil ei ole osakuid valja lastud ega tagasi véetud,
siis ei ole vale puhasvaartuse Umberarvutamine vajalik, valja arvatud juhul, kui viga on
mdjutanud Fondi arvelt makstavaid tasusid (nt edukustasu).

Tuvastab Fondile ja osakuomanikele tekitatud kahju ulatuse;

Teavitab osakuomanikke, kellele on kahju tekitatud, tuvastatud veast ning sellega
kaasnenud kahjude hlvitamisest. Info edastatakse osakuomanike kontaktandmetele, mis
on registreeritud osakute registris.

Veast tulenev kahju hivitatakse osakuomanikele ja Fondile Fondivalitseja arvel. Kahju voib
osakuomanikele hiuivitada ka Fondi varade arvel, kui hivitatav summa on kaetav Fondis
oleva Ulejaagiga ja see ei kahjusta seega teiste osakuomanike huvisid.

Igale osakuomanikule hivitatav minimaalne kahjusumma on 6.39 eurot. Nimetatud
summast vaiksemaid kahjusid ei hivitata, valja arvatud juhul, kui osakuomanik seda
nduab.

Kui veast tulenevalt on kahju saanud osakuomanik, kes on investeeringu teinud Iabi
esindajakonto, kannab Fondivalitseja hivitatava summa esindajakontole. Esindajakonto
omanik on kohustatud sellised huvitised viivitamatult edastama &igustatud isikutele.

Loppsatted

Fondivalitseja ei avalda Uldjuhul Fondide vara vaartuse maaramisega seotud arvutuskaike,
vaartuse maaramisel kasutatud hinnasisendeid, analliise, ekspertarvamusi ega -
hinnanguid, otsuseid jm Fondi vara vaartuse méaaramisega seotud spetsiifilist alusteavet.
Juhul, kui sellist informatsiooni Fondivalitseja poolt avaldatakse, ei tohi seda kasitleda
investeerimisalase ndustamisena vdi investeerimissoovitusena ega muu investeerimis- voi
investeerimiskdrvalteenusena.



