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Fondi faktid

Trigon Uus Euroopa Fond on aktsiafond, mis investeerib Euroopa Liidu uute liikmesriikide ja kandidaatriikide bérsidel
noteeritud aktsiatesse. Fond keskendub investeeringutele Poolas, TSehhis, Ungaris, Rumeenias, Sloveenias, Austrias
(ettevotted, mis tegutsevad ka Kesk- ja Ida-Euroopas), Bulgaarias, Balti riikides ja vGib investeerida ka Tirki ning Kreekasse.

Fond ei investeeri Venemaa aktsiatesse.

Fondi portfell koosneb umbes 35-50 pdhjalikult analliGsitud ettevGttest. Fondi investeerimisstiiliks on nii alahinnatud
aktsiate identifitseerimine kui ka aktiivne fondijuhtimine ja ettevotete seas valiku tegemine, et leida atraktiivselt hinnatud
aktsiaid. Trigoni investeerimismeeskond Uritab kilastada koiki ettevStteid kuhu investeeritakse. Trigon investeerib nii

alahinnatud kasvuaktsiatesse kui ka heldetesse dividendimaksjatesse.

Fondijuhi kommentaar

Veebruaris kukkusid aktsiaturud Ulemaailma koroonaviiruse epideemia t&ttu.
Relatiivselt vGib 6elda, et Ida-Euroopa aktsiaturge on see aasta viirus kdige enam
mojutanud vaatamata sellele, et veebruari seisuga polnud regioonis Uhtegi
juhtumit ning raporti kirjutamise hetkel on riigiti olnud vaid 3-5 juhtumit. MSCI EFM
CEEC ex Russia TR indeks kukkus veebruaris 13,9%, samas kui Globaalne EM indeks
langes 4,4% ja Hiina Shanghai Liitindeks, riik mida viirus mdjutas kdige rohkem, vaid
4,0% eurodes. Trigon Uus Euroopa Fond langes sama palju kui vordlusindeks,
kukkudes veebruaris 12,4%, mida kahjustasid peamiselt nafta ja gaasi segment ning
Poola blue-chip’ide kehvem tootlus. Aasta algusest arvestatuna on Fond kukkunud
13,9% vorreldes indeksi 16,0%. 5 ja 10 aasta I6ikes on Fond edestanud
vordlusindeksit vastavalt 31,7% ja 112,8%.

Minnes 2020. aastasse suurendas Fond oma positsiooni Poolas ja eriti Poola blue-
chip ettevétetes, sh finants, kommunaalteenuste ning nafta- ja gaasiga seotud
nimedes lootuses, et ajalooliselt madalad hinnatasemed koos tugeva
makrovaljavaatega kaitsevad segmenti turukorrektsiooni korral. Siiani on siiski
Poola suurettevotete kehvem tootlus jatkunud viiruse méjust tuleneva mudgilaine
tottu. Aasta algusest arvestatuna on WIG20 indeks langenud 19,2% vé&rreldes MID-
WIG indeksi 10,0% langusega ja Poola vaikese kapitaliseeritusega ettevotete indeksi
5,2% kukkumisega. Portfelli Poola finantsettevGtted kauplevad 8,8x 2020. a
oodataval kasumikordajal ja pakuvad 8,1% kaalutud keskmist dividenditootlust
2019. a kasumilt. Poola kommunaalettevotted ning nafta ja gaasi nimed kauplevad
6,8x 2020.a oodatava kasumi ja viimase 12 kuu 3,6x EV/EBITDA kordaja tasemel,
pakkudes 5,7% dividenditootlust 2019. a kasumilt. Viimane segment pakub
eraomanduses olevate ettevotetega vorreldes markimisvaarset allahindlust, kuid
sellega kaasneb halvem nahtavus kapitaliinvesteeringute ja dividendide osas. Meie
pdhjendus, et need riskid on hinnatasemetesse juba téielikult diskonteeritud, nais
olevat ennatlik. Sellegipoolest oleme enesekindlad, et riski-tulususe suhe on Poola
blue-chip ettevotete segmendis endiselt vaga positiivne.

Trigon Uus Euroopa Fondi portfell kaupleb 9,3x 2020. a kaalutud keskmise
oodatava P/E ja 5,8x EV/EBITDA kordajate tasemel, mida ei saa pidada kdrgeks
praeguses intressikeskkonnas. Fondi ettevotted pakuvad 5,9% kaalutud keskmist
dividenditootlust oodatavalt 2020. a kasumilt, mida toetavad tugev vabarahavoo
genereerimine ja Ulekapitaliseeritud bilansid.

Investeeringud riikide 16ikes Investeeringud sektorite IGikes

Poola 43,5% Finants 38,1%
Ungari Tarbekaubad 13,8%
Tsehhi Energia 13,7%

Turgi Kommunaalt. 11,0%

Rumeenia Telekomid 8,7%
Sloveenia Tervishoid 5,6%
Austria Té0Ostus 3,4%

Horvaatia Kinnisvara 1,2%
Sveits Tooraine | 0,8%
Eesti Muu |0,0%
Raha Raha 3,8%

Mérkus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse
kohta. Fondi osakute vadrtus vGib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seet&ttu pole garanteeritud, et
investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske on tapsemalt
kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun vaadake tahtsat
Bigusalat teavet kuuilevaate viimasel lehekiiljel.
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29-veebr-20 D-osak E-osak Vérdlusindeks*
Aasta algusest -13,9% -14,0% -16,0%
1 kuu -12,4% -12,4% -12,0%
3 kuud -12,9% -13,0% -14,0%
6 kuud -9,1% -9,3% -10,4%
1 aasta -4,8% -5,3% -14,3%
3 aastat 9,8% 8,4% -2,8%
5 aastat 32,0% 29,0% 0,4%
10 aastat 121,5% 110,9% 9,0%
Osaku algusest 226,9% 227,8% -1,4%
Osaku valjastamine 10.04.02 08.04.09 n/a*
Fondi detailid D-osak E-osak B-osak
NAV 20,8900 32,7800 92,6200
12 kuu korgeim 24,8900 39,0900 110,3900
12 kuu madalaim 20,8900 32,7800 92,6200
Valitsemistasu Kuni 1,5% Kuni 2% 0,75%
Edukustasu puudub puudub  15% tootlusest,
mis Uletab
indeksit*
Markimistasu** puudub puudub puudub
Lunastustasu puudub puudub puudub
ISIN kood LU1687403102 LU1687403367 LU1687402633
Bloombergi kood TRICLDE LX TRICLEE LX TRICLBE LX
Lipperi kood 68481091 68481092 68481936
Min. investeering €1 min puudub €5 min
Sharpe suhtarv (5 aastat) 0,54
Pdevane volatiilsus (1 aasta) 11,7%

Fondi portfelli kuuluvate investeeringute vdi mistahes taiendava info
saamiseks palume saata vastav paring funds@trigoncapital.com.

29-veebr-20 A-osak (EUR) A-osak (USD) B-osak
Aasta algusest -13,8% -15,6% -14,0%
1 kuu -12,3% -13,1% -12,2%
3 kuud -12,8% -13,1% -12,9%
6 kuud -8,8% -9,0% -8,8%
1 aasta -4,2% -7,6% -5,7%
2 aastat - - -
3 aastat - - -
5 aastat - - -
Osaku algusest -4,6% -5,6% -7,4%
Osaku valjastamine 05.12.18 31.01.19 18.04.18

* Vordlusindeks, MSCI EFM CeeC ex Russia TR (EUR), loodi 2. veebruaril 2008.a.
**E-osakuid (vana C-osak) saab markida alates 6. aprillist 2009.a. D-osakute (vana A -osak)
markimine on taasavatud alates 1. septmebrist 2017.

Osakute hinda ja fondi tootlust saab jalgida igapdevaselt internetis
www.trigoncapital.com, www.ipconcept.com, www.morningstar.fi ja Bloombergist.

funds@trigoncapital.com

www.trigoncapital.com
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Fondi Tootlus (D-osak)

Aasta Jaan Veeb Marts Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept Okt Nov Dets Aastane Tootlus aasta baasil*
2020 1,7%  -12,4%

2019 32%  2,9%  00%  34% -1,7%  55%  10%  -33%  30% 00% 14%  11%| 17,3%

2018 41% -27%  -1,1% -05% -53%  0,0%  29% -13% -0,6%  00%  45% -52%| -57%

2017 57%  25%  16%  2,9%  42% -02%  54%  22% -27%  03% -16%  2,5%| 24,9%

2016 57% 03%  66% -1,5% -11% -2,1%  52%  35% 11%  15% -04%  52%| 12,7%

2015 05%  42%  1,6%  48% -0,6% -41%  2,9%  -46% -2,4%  34% -1,0% -11%|  3,2%

2014 04%  11%  -1,6%  04%  54%  04% -47%  23%  05% -22%  14% -59%| -3,0%

2013 27%  -14%  07%  2,4%  40% -32%  40%  21%  55%  35%  32%  0,1%| 24,0%

2012 72%  59%  -09% -03% -69% 53% 21%  28%  43% -01% -04%  3,4%| 24,0% 2aastat  52%
2011 40%  05%  14%  12% -2,6%  13% -3,0% -69% -7,7%  40% -1,9%  0,4%| -9,5% 3aastat  11,4%
2010 49%  11%  95%  11% -59% -40%  79%  0,8%  3,6% -05% 00%  59%| 258% Saastat  9,9%
2009 82% -12,5%  773% 159%  16%  59% 11,8%  12,5%  32% -15% -0,1%  0,8%| 383%

2008 A15%  1,1%  -1,8%  -47%  -33% -13,1%  -3,4%  -2,4% -14,1% 27,7%  -2,1%  -7,0%| -62,5% X , ,
2007 0,1% -05%  40%  26%  3,8% 54% -28% -10% -19%  41% -96% -2,7%| 04% Kalendriaasta keskmine
2006 33%  13%  -15%  2,9% -7,6%  2,0%  72%  -15%  02%  49%  17%  23%| 155% tootlus aasta baasil
2005 3,6% 11,1%  -55% -52%  37%  69%  37%  36%  56% -36%  34%  22%| 322%

2004 44%  43%  52%  11% -05%  2,8% 09%  15%  43%  29%  3,1%  54%| 41,6%

2003 3,7% -15%  07%  90%  28% -22%  68%  88% -45%  43% -33%  43%| 222%

2002 - - - 0% -12%  50%  -16%  42%  -47%  48%  70%  -15% -

*Kuu tootlus koos tasudega

Riskijuhtimise raport (D-osak)

Investeeringud riikide IGikes

1K 3K 6K 1A 2A veebr.20 aug.19 veebr.19
Volatiilsus(pdevane) 28,2% 18,2% 14,3% 11,7% 11,1% Poola 43,4% 40,2% 30,8%
Volatiilsus(kuine) 15,6% 13,1% Ungari 9,7% 9,1% 12,7%
TSehhi 9,4% 3,6% 5,1%
Korrektsiooni riskianaliiiis Tlrgi 9,3% 7,3% 7,0%
Negatiivseid kuid kokku 86/219 39% Rumeenia 8,8% 15,9% 22,2%
Negatiivseim kuu -27,7% Sloveenia 6,7% 10,2% 10,5%
Negatiivseim kvartal -34,2% Austria 4,2% 6,9% 6,7%
Horvaatia 2,6% 2,0% 1,2%
Tousu riskianaliilis Sveits 1,0% - -
Positiivseid kuid kokku 129/219 61% Eesti 0,9% 1,9% 2,2%
Parim kuu 15,9%
Parimkvartal 29,9%
Raha 3,8% 3,0% 1,4%
Investeeringud sektorite IGikes
Micro Cap (kuni 150 min EUR) 0,0%
Small Cap | (150 - 500 mIn EUR) 8,2% veebr.20 aug.19 veebr.19
Small Cap Il (500 mIn - 1mld EUR) 9,2% Finants 38,1% 37,4% 43,0%
Mid Cap (1 -3 mld EUR) 33,0% Tarbe- ja kestvuskaubad 13,8% 17,4% 17,9%
Blue Chip (rohkem kui 3 mld EUR) 45,9% Energia 13,7% 12,9% 11,3%
Kommunaalt. 11,0% 4,8% 2,4%
Telekomid 8,7% 7,0% 5,9%
2018 2018 Tervishoid 5,6% 7,4% 7,6%
THOMSON REUTERS THOMSON REUTERS To6stus 3,4% 6,3% 8,6%
\ 7/ o o \ s/ : Kinnisvara 1,2% 1,1% 1,2%
Parim Areneva Euroopa Parim Areneva Euroopa Tooraine O'SZA 2,8% 0'6?
Fond 5 aasta I&ikes Fond 5 aasta I5ikes Muu 0,0% B 0,2%
Raha 3,8% 3,0% 1,4%
../ ./ ../
2015 =016 2019 Fondi detailid A-osak (EUR) __ A-osak (USD)
THoMson REITERS et ot B s i NAV 95,3800 94,4000
NORDIC: WIT a UNITED KINGDOM 12 kuu korgeim 113,5500 113,7800
Parim Areneva Euroopa Parim Areneva Euroopa Parim Areneva Euroopa 12 kuu madalaim 95,3800 95,3800
Fond 5 aasta I5ikes Fond 5 aasta Iikes Fond 3 & 5 aasta Idikes Valitsemistasu 0,8% 0,8%
Edukustasu puudub puudub
Markimistasu** puudub puudub
\ \ 7 Lunastustasu puudub puudub
’ \ ISIN kood LU1687402393 LU1687402476
2016 2016 Bloombergi kood TRICLAE LX TRICLAU LX
THOMSON REUTERS THOMSON REUTERS Lipperi kood 68481933 68481934
LIPPER FUND AWARL LIPPER FUNI [ Min. investeering €15 min $15 min

Parim Areneva Euroopa
Fond 3 & 5 aasta IGikes

Parim Areneva Euroopa
Fond 5 aasta IGikes

Mérkus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse
kohta. Fondi osakute vadrtus vGib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seet&ttu pole garanteeritud, et
investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske on tapsemalt
kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun vaadake tahtsat

Bigusalat teavet kuuilevaate viimasel lehekiiljel.
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funds@trigoncapital.com
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Tahtis digusalane teave Fondi investeeringute juht: AS Trigon Asset Management

Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Fondi osakute vaartus voib aja jooksul nii
kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske, millega
investor on fondi investeerides kohustatud arvestama, on tapsemalt kirjeldatud fondi prospektis. Fondi vordlusindeksi v6i muu vordlusaluse puhul on
tegemist fondi tootluse vordlemise alusega. Vajadusel on soovitatav konsulteerida professionaalsete maksu- ja investeerimisndustajatega.

Kaesolevas kuuilevaates sisalduv teave (edaspidi: teave) on esitatud vaid informatiivsel eesmargil. Teave ei ole pakkumine, soovitus ega nduanne teha
mistahes tehinguid. Teave ei ole investeerimisndustamine, investeerimissoovitus, muu investeerimisteenus v6i —kdrvalteenus, investeerimisfondi osakute
pakkumine ega ettepanek osta vdi mita investeerimisfondi osakuid vdi muid vadrtpabereid. Kdesoleva kuuiilevaatega ei pakuta Sigusalast ega maksualast
soovitust ega ndustamist.

Kuullevaade kajastab Trigoni professionaalide parimat arusaama kuutilevaate koostamise hetkel ja asjaolude muutumise tottu vGib selline arusaam sellest
teavitamata muutuda. Trigoni professionaalide parimate teadmiste kohaselt on kuuilevaates sisalduv teave Gige, tapne ning mitteeksitav. Kuullevaates
avaldatu pdhineb paljus Trigoni parimate teadmiste kohaselt usaldusvdarsete kolmandate osapoolte avaldatud informatsioonil, seetSttu ei ole vastutav
Trigon, Ukski Trigoni to0taja ega juhatuse liige, kui ilmneb, et kuullevaates esitatud asjaolud on ebadiged v3i ebatdpsed. Mdned avaldused kdesolevas
kuutilevaates on tulevikku suunatud. Selliste tulevikku suunatud avalduste aluseks on Trigoni professionaalide isiklikud arvamused voi oletused, mille
aluseks on Trigonile teadaolev informatsioon. Tulevikku suunatud avaldused kajastavad Trigoni professionaalide arvamusi seoses tulevikusiindmustega
kuuilevaate koostamise hetkel. Tulevikku suunatud avaldustega kaasnevad teatud riskid, ebakindlus ja oletused ning asjaolude muutumise tottu voivad
sellised avaldused sellest teavitamata muutuda. Trigon ei garanteeri, et vGimalikud kirjeldatud tulevikusiindmused leiavad aset. Kuuiilevaates olev
informatsioon vdib aja jooksul sellest teavitamata muutuda. Trigon ei vastuta otsuste eest, mis on tehtud kdesolevas kuullevaates avaldatud teabe p&hjal
ega kahju eest, mis on tekkinud kuullevaatele tuginemise tottu. Investorid ei tohiks liigselt sdltuda teabest, sh tulevikku suunatud avaldustest, mis
sisalduvad kaesolevas kuutilevaates.

Tutvuge fondide prospektide, tingimuste ning muu olulise informatsiooniga veebilehel www.trigoncapital.com. Fondi investeeringute juhi lle teostab
jarelevalvet Finantsinspektsioon.

AS Trigon Asset Management
Parnu mnt. 18
Tallinn 10141
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