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Fondi faktid

Fondi maht: €4,6 min
Fond investeerib globaalsetel turgudel kaubeldavatesse vaartpaberitesse, keskendudes pohiliselt Venemaa turule. Fondi  Positsioone: 22
portfell koosneb umbes 25 aktsiast, mis on meie investeerimismeeskonna anallilisi pohjal kdige atraktiivsemalt hinnatud. UCITS IV: Jah
d otsib i i isel vaimalikult head riski-tulu suh des sealj ii fund jset kui ka  Audiitor: Pwe

Fon ”ot3| |n‘Y.<‘es't.eermgute .tegermse vGimalikult .(?a riski-tulu su 'et, zi'rvesta 'es sealjuures nii fundamentaalset kui ka Depositoorium: Swedbank
tehnilist anallilsi ja regiooni aktsiaturgude ebaefektiivsusest tulenevaid vGimalusi. Kauplemine: Igapdevaselt
Asukohariik: Eesti

Fondi algus: 14/02/2006

Fondijuhi kommentaar Tootlus strateegia algusest (parast kulude mahaarvestamist)

Globaalsed aktsiaturud alustasid aastat positiivse noodiga kuni koroonaviiruse 13 7 T ——NAV,A-osak (EUR) |
epideemiani Hiinas. Venemaa aktsiaturg jargis jaanuaris globaalseid trende kui 12 - T
MSCI Russia TR indeks langes 1,8%, samas kui Trigon Venemaa Top Picks Fond 1(1)
tousis 7,1%. Venemaa edusammud teiste arenevate turgude suhtes jatkusid kui 9
MSCI EM TR indeks langes jaanuaris 3,4%. 3
Rubla ndrgenes euro suhtes 2,1% peale eelmise aasta tugevnemist. Nafta hind 7
langes 56 dollarile barreli kohta potentsiaalse koroonaviiruse ohu tottu nafta 6
noudlusele. Oleme hiljutise nafta- ja gaasisektori ralli tottu seal vaiksema i
osakaaluga ning ndeme teistes sektorites paremat riski-tulususe profiili. 3
Jaanuari kdige olulisem uudis oli presidendi péérdumine parlamendi poole, kes 27 o o ‘ ‘ o
tegi ettepaneku muuta poOhiseaduse muudatusi, mis jaotaksid osa vOimu mai 09 marts 11 jaan 13 nov 14 sept 16 Juuli 18
presidendi, valitsuse ja parlamendi vahel imber. Eelmine valitsus astus tagasi ja 31-jaan-20 A'°Saok D'°saok Va’d'“smdeki*
uus valitsus moodustati uue peaministri  Mikhail Mishustini (endine ﬁt}j algusest ;1;: ::3;: 122
maksuteenistuse juht) juhtimisel. NGid on selge, et aktiivsem ja tdhusam 3 kuud 15,0% 13,1% 4,9%
majanduspoliitika koos rohkemate riiklike fondide kulutustega peaks 6 kuud 15,4% 13,6% 11,8%
majanduskasvu kiirendama. Peamine eesmark on inimeste elustandardi tostmine 1 aasta 35,5% 33,6% 33,4%
ning riiklike arengu- ja taristuprojektide teostamine. Peame hiljutisi valitsuse 2 aastat 27,7% 26,5% 45,5%
muudatusi positiivseteks, mis loovad parema makromajandusliku pildi 2020. 3 aastat 26,0% 25,0% 43,9%
L 5 aastat 206,9% 187,0% 153,9%
aastaks ja parast seda. Osaku algusest 86,7% 47,6% 34,6%
Vaatamata jitkuvatele sanktsioonidele on investorid Venemaa taasavastanud, Osaku véljastamine 14.veebr.06 3l.aug.11 14.veebr.06
meelitades korgete dividendide ja vdlakirja tootlustega. Borsil noteeritud Fordi dotailid Aok Dosak
Venemaa ettevotted on aja jooksul markimisvdarselt suurendanud dividendide Osaku puhasvaartus (EUR) 11,9274 14,7608
vdljamakset 15%-It praegusele 45-50%-le. Tulevikku vaadates paistab Venemaa 12 kuu krgeim (EUR) 12,2614 15,3064
aktsiaturg arenevate turgude seas eriti huvitav madala beeta téttu, mida toetavad 12 kuu madalaim (EUR) 8,6669 10,8806
tugevad fundamentaalniitajad ja ettevaatlik makropoliitika. MSCI Russia indeks Valitsemistasu (aasta kohta) Kuni 1% 0,75%
kaupleb niitid 6,5x eeldataval 2020. aasta P/E suhtarvul ning dividenditootluseks Edukustasu puudub  20% tootlusest,
on 8,5%, mis on suurem Venemaa eurovdlakirja intressimaarast. Trigon Venemaa V6rd|u:1i:dlglf:?cg
Top Picks Fondi portfell kaupleb 6,7x kaalutud keskmisel 2020. aasta oodataval Mirkimistasu** puudub puudub
kasumil ning dividenditootluseks on 8,9%. Lunastustasu puudub puudub
ISIN kood EE3600080297 EE3600109336
Bloombergi kood TRINETP ET TRINETD ET
Minimaalne investeering €1 min puudub
Investeeringud sektorite 16ikes Sharpe suhtarv (5 aastat) 115
P&evane volatiilsus (1 aasta) 12,7%

Kommunaalt. 15,2%

(Detailne info C-osaku kohta on vélja toodud jargmisel lehel.)

Energia 13,4%
Tarbekaubad 13,0% . . . . U
Fondi portfelli kuuluvate investeeringute voi mistahes tdiendava
Tooraine informatsiooni saamlse.ks palurpe saata vastav paring
funds@trigoncapital.com.
Finants
Tervishoid
TéOstus
Telekomid
Kinnisvara
Raha
* Vordlusindeks: MSCI Russia Daily Net TR EUR. Allikas: Bloomberg.
**D-osakuid saab markida alates 8. augustist 2011.a. ja edukustasu arvestus algas parast
Markus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide esimeste D-osakute viljastamist nominaalvdartusega 10 eurot osaku kohta. A-osakute
tootluse kohta. Fondi osakute vadrtus vdib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole markimine on taasavatud alates 1. septmebrist 2017.
garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske
on tdpsemalt kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun Osakute hinda ja fondi tootlust saab jalgida igapdevaselt internetis
vaadake tahtsat digusalat teavet kuuiilevaate viimasel lehekiiljel. www.trigoncapital.com ja Bloombergist.
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Fondi tootlus (A-osak)

Aasta Jaan Veeb Marts Apr Mai Juuni Juuli Aug Sept Okt Nov Dets| Aastane Tootlus aasta baasil*
2020 7,1%

2019 13,6%  -1,0% -0,1% 4,5% 1,0% 8,3% 3,9% -4,3% 3,9% 1,0% 1,7% 5,6% 43,6%

2018 6,0% 1,1% -3,4%  -7,6% 23% -0,6% 1,9% -9,7% 8,0%  -1,9% 0,5% -7,6%| -12,0%

2017 4,0%  -3,3% 35% -0,7% -9,1%  -6,5% 0,3% 10,8% 4,6% -07% -36% -1,0% -3,2%

2016 -6,5% 1,9% 9,8% 8,2% 2,7% 4,5% 2,9% 7,3% 5,3% 4,7% 8,2% 10,0% 75,9%

2015 6,4% 24,3% 72%  10,5% 4,7%  -57%  -6,2% -6,9% -1,6% 12,2% 43%  -8,9% 41,7%

2014 -10,1%  -5,6% -74%  -2,6% 17,1% 55% -7,1% -4,2%  -2,0%  -54%  -9,2% -25,6%| -47,3%

2013 0,6% -1,2% -6,0% -6,6% -0,1%  -5,0% 0,1% 2,3% 4,7% 2,0%  -2,5% 3,2% -8,8% 2 aastat 12,4%
2012 14,5% 5,5% -3,0% -1,6% -13,9% 2,1% 5,4% -1,0% 29% -0,8% -2,6% 4,3% 9,8% 3 aastat 6,9%
2011 33% -0,6% -0,7%  -76% -02% -1,9% 50% -13,9% -150% 14,7% 1,6%  -7,2%| -23,4% 5 aastat 25,0%
2010 10,4% 59%  13,0% 7,1%  -5,2% 2,8% 2,6% 1,2% 0,7%  -0,4% 14,7% 3,3% 70,0%

2009 -8,7%  -9,1% 72%  15,7% 72%  -2,1% 43% 11,0% 194%  -2,5% 4,7% 7,1% 63,2%

2008 -13,9%  -0,9% -0,6%  -5,7% 2,1%  -7,2% -0,1% -1,9% -25,5% -29,9% -1,4%  -4,8%| -63,6% * Kalendriaasta keskmine
2007 0,4% 3,6% 7,6% 5,4% 3,8% 5,4% 0,2% 04% -1,7% 3,7% -10,8% 3,4% 22,3% tootlus aasta baasil
2006 - 1,2% 1,7% 2,4%  -9,0% 3,0% 7,1% -1,1% 2,9% 4,2% 1,5% 0,5% -

*Kuu tootlus koos tasudega

Riskijuhtimise raport (A-osak) Investeeringud riikide 16ikes

1K 3K 6K 1A 2A jaan.20 juuli.19 jaan.19

Volatiilsus(pdevane) 18,3% 13,3% 14,0% 12,7% 17,6% Venemaa 89,2% 91,2% 98,0%

Volatiilsus(kuine) 12,5% 18,8% Kasahstan 4,3% 4,8% -

Korrektsiooni riskianaliius Raha 6,5% 4,0% 2,0%

Negatiivseid kuid kokku 73/168 44%

Negatiivseim kuu -29,9%
Negatiivseim kvartal -36,2%

jaan.20 juuli.19 jaan.19

Tousu riskianalilis Kommunaalt. 15,2% 13,7% 11,3%

Positiivseid kuid kokku 95/168 56% Energia 13,4% 12,9% 8,8%

Parim kuu 24,3% Tarbe- ja kestvuskaubad 13,0% 15,6% 17,3%

Parim kvartal 41,9% Tooraine 12,6% 10,8% 16,3%

Finants 10,1% 15,2% 18,2%

Tervishoid 8,4% 7,6% 6,9%

ToOstus 8,2% 8,1% 9,5%

Micro Cap (kuni 150 min EUR) 0,0% Telekomid 7,9% 8,2% 5,4%

Small Cap 1 (150 - 500 mIn EUR) 20,5% Kinnisvara 4,5% 3,9% 4,2%
Small Cap Il (500 min - Imld EUR) 6,8%

Mid Cap (1 - 3 mld EUR) 24,7% Raha 6,5% 4,0% 2,0%
Blue Chip (rohkem kui 3 mid EUR) 41,4%

Tootlus (pdrast kulude mahaarvestamist)

31-jaan-20 A-osak C-osak D-osak
Aasta algusest 7,1% 7,0% 5,4%
1 kuu 7,1% 7,0% 5,4%
Venemaa 6,8% Tooraine 2,5% 3 kuud 15,0% 14,7% 13,1%
Kasahstan 0,4% Kinnisvara 1,2% 6 kuud 15,4% 14,8% 13,6%
Tarbe- ja kestvuskaubad 1,1% 1 aasta 35,5% 34,1% 33,6%
Telekomid 1,0% 2 aastat 27,7% 25,5% 26,5%
Kommunaalt. 0,9% 3 aastat 26,0% 23,9% 25,0%
Tervishoid 0,5% 5 aastat 206,9% 201,5% 187,0%
Finants 0,3% Osaku algusest 86,7% 220,2% 47,6%
T66stus -0,1% Osaku valjastamine 14.veebr.06 15.apr.09 31l.aug.11
Energia -0,1%
C-osakuid saab markida alates 6. aprillist 2009.a. ja edukustasu arvestus algas pdrast
Kuu tootlus ilma tasudeta 7,2% 7,2% esimeste C-osakute véljastamist nominaalvdartusega 10 eurot osaku kohta. D-osakuid

saab markida alates 8. augustist 2011.a. ja edukustasu arvestus algas parast esimeste D-

Markus: Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide osakute valjastamist nominaalvaartusega 10 eurot osaku kohta.

tootluse kohta. Fondi osakute vaartus voib aja jooksul nii kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole

garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske Fondi detailid C-osak E-osak (USD)
on tdapsemalt kirjeldatud fondi prospektis, mis on kattesaadav veebilehel www.trigoncapital.com. Palun Osaku puhasviirtus 32,0188 -
vaadake tdhtsat Gigusalat teavet kuuiilevaate viimasel lehekdljel. 12 kuu kdrgeim 32,9218 _
12 kuu madalaim 23,4920 -

Valitsemistasu (aasta kohta) Kuni 2% 0,75%

Edukustasu puudub  20% tootlusest,

mis Uletab

Vordlusindeksit*

Markimistasu** puudub puudub

Lunastustasu puudub puudub

ISIN kood EE3600102380 EE3600109468

Bloombergi kood TRINETC ET TRINETU ET

Minimaalne investeering puudub puudub

* E-osak: 20% tootluselt mis tletab MSCI Russia Daily Net TR USA dollarites nomineeritud
tootlust aasta algusest arvestatuna

Signatory of:

Principles for
l= PR I Relsplgnsible ** C-osakuid saab mérkida alates 6. aprillist 2009.a. E-osakuid saab mérkida alates 1.
] ]| Investment septmebrist 2017.

www.trigoncapital.com

Tel: +372 667 9200 funds@trigoncapital.com
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Tahtis digusalane teave Fondivalitseja: AS Trigon Asset Management

Fondi eelmiste perioodide tootlus ei ole lubadus ega indikatsioon fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Fondi osakute vaartus voib aja jooksul nii
kasvada kui ka kahaneda, seetdttu pole garanteeritud, et investor saab tagasi fondi tehtud investeeringu summa. Investeeringuga kaasnevaid riske, millega
investor on fondi investeerides kohustatud arvestama, on tapsemalt kirjeldatud fondi prospektis. Fondi vordlusindeksi v6i muu vordlusaluse puhul on
tegemist fondi tootluse vordlemise alusega. Vajadusel on soovitatav konsulteerida professionaalsete maksu- ja investeerimisndustajatega.

Kaesolevas kuuilevaates sisalduv teave (edaspidi: teave) on esitatud vaid informatiivsel eesmargil. Teave ei ole pakkumine, soovitus ega nduanne teha
mistahes tehinguid. Teave ei ole investeerimisndustamine, investeerimissoovitus, muu investeerimisteenus v6i —kdrvalteenus, investeerimisfondi osakute
pakkumine ega ettepanek osta vdi mita investeerimisfondi osakuid vdi muid vadrtpabereid. Kdesoleva kuuiilevaatega ei pakuta Sigusalast ega maksualast
soovitust ega ndustamist.

Kuullevaade kajastab Trigoni professionaalide parimat arusaama kuutilevaate koostamise hetkel ja asjaolude muutumise tottu vGib selline arusaam sellest
teavitamata muutuda. Trigoni professionaalide parimate teadmiste kohaselt on kuuilevaates sisalduv teave Gige, tapne ning mitteeksitav. Kuullevaates
avaldatu pdhineb paljus Trigoni parimate teadmiste kohaselt usaldusvdarsete kolmandate osapoolte avaldatud informatsioonil, seetSttu ei ole vastutav
Trigon, Ukski Trigoni to0taja ega juhatuse liige, kui ilmneb, et kuullevaates esitatud asjaolud on ebadiged v3i ebatdpsed. Mdned avaldused kdesolevas
kuutilevaates on tulevikku suunatud. Selliste tulevikku suunatud avalduste aluseks on Trigoni professionaalide isiklikud arvamused voi oletused, mille
aluseks on Trigonile teadaolev informatsioon. Tulevikku suunatud avaldused kajastavad Trigoni professionaalide arvamusi seoses tulevikusiindmustega
kuuilevaate koostamise hetkel. Tulevikku suunatud avaldustega kaasnevad teatud riskid, ebakindlus ja oletused ning asjaolude muutumise tottu voivad
sellised avaldused sellest teavitamata muutuda. Trigon ei garanteeri, et vGimalikud kirjeldatud tulevikusiindmused leiavad aset. Kuuiilevaates olev
informatsioon vdib aja jooksul sellest teavitamata muutuda. Trigon ei vastuta otsuste eest, mis on tehtud kdesolevas kuullevaates avaldatud teabe p&hjal
ega kahju eest, mis on tekkinud kuullevaatele tuginemise tottu. Investorid ei tohiks liigselt sdltuda teabest, sh tulevikku suunatud avaldustest, mis
sisalduvad kaesolevas kuutilevaates.

Tutvuge fondide prospektide, tingimuste ning muu olulise informatsiooniga veebilehel www.trigoncapital.com. Fondivalitseja Ule teostab jarelevalvet
Finantsinspektsioon.

MSCI vordlusindeksid

MSCI indeksite tootluse info allikas: MSCI.

MSCI ega Ukski kolmas isik, kes on seotud MSCI andmete koostamise, t66tlemise vdi loomisega ei anna mistahes otseseid vdi kaudseid tagatisi ega kinnitusi
nende andmete kohta (ega tulemuste kohta, mis vGidakse saada neid andmeid kasutades), ja k&ik sellised isikud eitavad mistahes kinnituste andmist selle
kohta, et need andmed on oma originaalsuses, tdpsuses, taielikkuses, kommertskdlblikkuses vdi sobivuses kohased mistahes eesmargiparaseks
kasutamiseks. Arvestades eelpool toodut, ei vGta MSCI, Ukski temaga seotud isik ega Ukski kolmas isik, kes on seotud MSCI andmete koostamise,
tootlemise voi loomisega, vastutust mistahes otsese, kaudse, erakorralise, kahjundudest voi selle tagajarjel tekkinud kahju vdi muu kahju (kaasa arvatud
saamata jaanud tulu) eest isegi kui selliste kahjude vdimalikust tekkimisohust on teavitatud. Edasine MSCI andmete jagamine voi levitamine ilma MSCI
kirjaliku loata on keelatud.

AS Trigon Asset Management
Parnu mnt. 18
Tallinn 10141
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